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Program omogoca :

. Obrac¢une obresti na vse znane nacine

. Evidenco posojil za poljubno Stevilo upnikov in dolznikov

. Izra¢un cene kratkorocnega posojila

1
2
3. Analizo posojil za poljubno Stevilo upnikov in dolznikov
4
5

. Izra¢un cene dolgoroc¢nega posojila ter izracun efektivne obrestne mere za vse tipe
posojil

6. Izracun cene placila s kreditnimi karticami

7. Izdelavo amortizacijskih nacrtov

8. Pregled in preracune tecajev tujih valut

9. Ocenjevanje donosov

10. Ostale obrac¢une

11. Izrac¢une za optimizacijo nabave

12. Zglede za uporabo programa
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AKC d.o.0., Ljubljana, Kavskova 13, tel. 01 515 3193, e naslov: finance@akc.si

ZGLEDI ZA UPORABO PROGRAMA CENA KAPITALA Zgled st. 1.4
PODROCJE: OBRESTNE MERE

VSEBINA: IzraCun skupne obrestne mere

VPRASANUJE: Kolik$na je skupna obrestna mera na mese&ni in letni ravni, &e je. realna obrestna mera 5 % letno
in revalorizacijska obrestna mera (TOM) 0.4 % mesecno, mesec pa ima 30 dni?

POT: GLAVNI MENU --> CENA POSOIJIL --> OBRESTNE MERE -->IZRACUN SKUPNE (NOMINALNE)
OBRESTNE MERE

ES lzracun nominalne obreztne mere M=] E3
Besedilo |AKC
Realna letna obrestna mera 5.0000
St. dni v letu (365
St. dni v revalorizacijskem obdobju (30
Revalarizacijska ohrestna mera [ 0.4000

dzratun:

B | e | zho

POSTOPEK: I$¢emo obrestno mero, ki vkljuCuje inflacijo (revalorizacijo) na mese¢ni ravni in realno obrestno
mero. Inflacijsko stopnjo (revalorizacijo) je potrebno iz mesecne ravni preracunati na letno raven in z letnim
obrestovalnim faktorjem pomnoziti obrestovalni faktor dobljen iz realne obrestne mere.

V programu vrednosti samo vnesemo v ustrezna polja.

ODGOVOR: Obrestne mera v visini 5 % na letni ravni znaSa 0,4018 % na mese¢ni ravni v mesecu, ki ima 30 dni.
Mesecna obresna mera 0.4 % znasa 4.9768 % na letni ravni. Skupna obrestna mera na letni ravni znasa 10,2257 %,
kar je zmnozek 1.05 x 1.049768



AKC d.o.0., Ljubljana, Kavskova 13, tel. 01 515 3193, e naslov: finance@akc.si

ZGLEDI ZA UPORABO PROGRAMA CENA KAPITALA zgledst. 1.1
PODROCJE: OBRESTNE MERE

VSEBINA: Izracun mesec¢ne obrestne mere iz letne obrestne mere

VPRASANJE: : Koliko zna$a 5 % letna obrestna mera na mese&ni ravni (npr. za april, ki ima 30 dni)?

POT: GLAVNI MENU --> CENA POSOJILA --> OBRESTNE MERE --> IZRACUN SKUPNE (NOMINALNE)
OBRESTNE MERE

ES lzracun nominalne obrestne mere

Besedilo |izraf:un mes.obr.mere

Realna letna obrestna mera [ 5.0000
St. dni v letu (365

St. dni v revalorizacijskem obdobju (30
Revalorizacijska obrestna mera [ 0,0000

0.0000
0.4018

d|zratun;

|T”T, zhod

POSTOPEK: Obrestno mero iz letne ravni na mesecno raven preracunamo tako, da letni obrestovalni faktor (1.05)
korenimo s $tevilom dni v letu in potenciramo s Stevilom dni v mesecu.

V programu Cena kapitala pa enostavno vnesemo mese&no obrestno mero in pritisnemo gumb IZRACUN.

ODGOVOR: Letna obrestna mera v visini 5 % znasa 0.4018 % mesecno v mesecih, ki imajo 30 dni.



AKC d.o.0., Ljubljana, Kavskova 13, tel. 01 515 3193, e naslov: finance@akc.si

ZGLEDI ZA UPORABO PROGRAMA CENA KAPITALA 7zgledst. 1.5
PODROCIE: OBRESTNE MERE

VSEBINA: Izracun realne obrestne mere iz nominalne obrestne mere

VPRASANJE: Koliko znaga realna obrestna mera, e je JUNIJA skupna obrestna mera 22 % letno, mese&na
inflacija pa znasa 0.5 %.

POT: GLAVNI MENU --> CENA POSOJILA --> OBRESTNE MERE --> IZRACUN SKUPNE (NOMINALNE)
OBRESTNE MERE

B lzratun REALNE obrestne mere iz skupne HOMINALNE M=l E3

Besedilo IMM

Mominalna (skupna) obr. mera 22.0000

St. dni v letu [365

St. dni v mesecu (30

Reval. meseéna abr. mera [ 0.5000
Letna realna obr. mera 14.8170
Mesecna OM na letni ravni 6.2361

kKaomentar I [

[zracun

Tisk

- || +]| Izhod

POSTOPEK: Skupna obrestna mera je izrazena na letni ravni, stopnja inflacije pa na mese¢ni. Zato je potrebno
najprej spremeniti stopnjo inlacije za omenjeni mesec iz mesecne ravni na letno raven. To storimo tako, da
inflacijski faktor (1.005) korenimo s Stevilom dni v mesecu (30) in potenciramo s $tevilom dni v letu.

Potem je potrebno samo Se letni obrestovalni faktor (1.22) deliti z letno inflacijsko stopnjo (1.06256) in rezultat iz
obrestovalnega faktorja spremeniti v obrestno mero.

ODGOVOR: Rezultat je letna realna obrestna mera v visini 14.817 %.



AKC d.o.0., Ljubljana, Kavskova 13, tel. 01 515 3193, e naslov: finance@akc.si

ZGLEDI ZA UPORABO PROGRAMA CENA KAPITALA zgled 5t. 1.11

PODROCJE: OBRESTNE MERE

VSEBINA: Izra¢un nominalne obrestne mere pri inflaciji in zahtevanem donosu

VPRASANJE: Inflacija je 0,4 % meseéno. Kolikna naj bo nominalna obrestna mera, &e Zelimo zasluziti (realno)
5 % letno.

POT: GLAVNI MENU --> CENA POSOJILA --> OBRESTNE MERE --> IZRACUN SKUPNE (NOMINALNE)
OBRESTNE MERE

ES lzracun nominalne obreztne mere M=l E3
Besedilo |AKC
Realna letna ohrestna mera 5.0000
St. dni v letu 1360
St. dni v revalorizacijskem obdobju (30
Revalarizacijska obrestna mera [ 04000

49070

0.8090

Izratun

i | T | [zhiod

POSTOPEK: Ker ra¢unamo obrestno mero za daljSe obdobje (ve¢ mesecev), upostevamo povprec¢no 30 dni za
mesec in 360 dni za leto. V programu le vnesemo podatke.

ODGOVOR: Obrestne mera v visini 5 % na letni ravni znaSa 0,4018 % na mese¢ni ravni v mesecu, ki ima 30 dni.
Mesecna obrestna mera (ali povpre¢na inflacijska stopnja) 0.4 % znasa 4.9768 % na letni ravni. Skupna obrestna
mera na letni ravni znasa 10,2257 %( kar ustreza zmnozku 1.05 x 1.049768).

Ce zelimo doseci pri povpreéni mesecéni inflaciji v visini 0.4 % letni donos v visini 5 %, se mora nalozba
obrestovati po 10.1524 % obrestni meri.



AKC d.o.0., Ljubljana, Kavskova 13, tel. 01 515 3193, e naslov: finance@akc.si

ZGLEDI ZA UPORABO PROGRAMA CENA KAPITALA Zgledst. 1.10

PODROCJE: OBRESTNE MERE

VSEBINA: Izracun letne inflacijske stopnje iz povprecne mesec¢ne

VPRASANJE: Koliko znasa letna inflacija, Ge znasa povpre&na meseéna inflacija 0.5 %

POT: GLAVNI MENU --> CENA POSOJILA --> OBRESTNE MERE --> [ZRACUN SKUPNE (NOMINALNE)
OBRESTNE MERE

ES lzracun nominalne obrestne mere

Besedilo |AKC

FHealna letha obrestna mera [ 0.0000
St. dni v letu (360

St. dni v revalorizacijskem obdobju (30
Revalarizacijska obrestna mera [ 0.5000

dzracun’

i | i | zho

POSTOPEK: Poenostavljeno bi izraunali letno stopnjo tako, da bi pomnozili mese¢no inflacijsko stopnjo s
Stevilom mesecev, torej 12 x 0.5 = 6 %. Tocen izracun dobimo tako, da mesecno inflacijsko stopnjo korenimo s
povprecnim Stevilom dni v mesecu (torej 30) in potenciramo s Stevilom dni v letu (360).

V programu samo vnesemo ustrezne vrednosti v polja in pritisnemo gumb IZRACUN.

ODGOVOR:Letna inflacijska stopnja znasa 6.1678 % oziroma zaokrozeno 6.2 %.
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Tel.101#515 31 93




AKC d.o.0., Ljubljana, Kavskova 13, tel. 01 515 3193, e naslov: finance@akc.si
ZGLEDI ZA UPORABO PROGRAMA CENA KAPITALA Zgled 3t. 2.2
PODROCIE: OBRACUNI OBRESTI IN EVIDENCA POSOJIL

VSEBINA: KONTOKORENTI — FRANCOSKA METODA

VPRASANJE: Kaksno bo stanje na tekoGem racunu na koncu leta (31. 12. 1998), &e banka obrestuje sredstva na
tekoCem racunu z obrestno mero TOM+5 % letno in Ce je stanje 31. 12. 1997 SIT 200.000,00, med letom pa se
zgodijo naslednji poslovni dogodki:

15.02. 1998 dvig ~ 50.000,00
11.04. 1998 polog 140.000,00
02. 05. 1998 polog 30.000,00
28.07.1998 dvig  25.000,00
12. 09. 1998 polog 110.000,00
22.11.1998 dvig  45.000,00

POT: GLAVNI MENU-->OBRESTTI --> EVIDENCA POSOIJILA

ES Evidenca kratkoroénih poszojil
—lzpolnite podatke ¥ tem okvyiru

ol e Dat. daok, 31.12.1007 —Obradun samu:u.na ekran—
Dialnik AKC Ear;ladllil{st. g;:i;ﬂﬁg 1. Indeks Ziw. str.
aturn knj. 1.
Valuta SIT ~||BS v - £ Tem. obr. mera
| J| J Dehet [ 200.000,00=
Znesek | 200.000,00 redit | 0,00 = 3. Konformno brez r.
Zatetni datum . =
o |31_12_1gg? I 0 l"""'ID kan. tecaj 0,00000 j 4. Zamudne obrezh
Kontnidatum  [31.12.1908 | Tip 0 [ mjeno
Stev. pogodbe [10159  [10159 § Vista obrmer__|
Status OBICAJNO ~] | Rezultat £ Navadno |
Ohrestha mera | & opp—— Matin Tem. obr. mera
lzpis ([romFakt. = | pEEeiE R
Teial ~—soopn == || reval obrest 17.396.43 H. Izpis obratuns
= Obrast e SReafl et
Wreta dok. | Kirat posejilo =] J. &tamn. izpis obraduna
Besedilo | nakazilo I F.amentar I P "
—lzkanje zapizoy po kriteriju Promet in stanje pozojil; — CEes prshre
|zklap I ™ “gj zapisi FPogodba I M astavitve

Upriik I " Odprti zapisi Upnik+ Dol |
Dolénik I lskanje po |
wmmm.||
Pogodba I | Sprememba zapadlosti I _ I +| |zhod

% Glavno okno 4 Tabelariéni pregled /[

Tedajne razlike I

POSTOPEK: Pri francoski obliki kontokorenta obradunavamo obresti od poslovnega dogodka (zacetnega salda)
do naslednjega poslovnega dogodka. Obresti nato pristejemo osnovi in tako spremenjeno osnovo naobrestujemo do
naslednjega poslovnega dogodka.

Nacdin vnosa je enak kot pri zgledu 2.1, le pri izpisu izberemo “TOM Faktorji.” Francoska metoda kontokorenta je
uporabljena pri vseh izpisih, ki so ozna¢eni z F ali Fakt ali Faktorji.



Obracun ohresii 5i. AKC-EZEDO904 Mafin obraduna: Tern.obr.mera

Waluta 31T
Weza: 10159
3t pog. 10159
Stran: 1
CEnova 2d dne Do dne foni R% Few obresti r % Feal.obres fnezek Besedio
20000000 31421997 01.01.1995 1 0,800 51,41 5.0000 26,74 200.000,00 nakazio
20007816 01011995 01 .021995 0500 160063 50000 37 .45 0,00
20251624 01021998 15024998 14 0500 a0s.45 50000 380,86 0,00
15370555 15021998 09.03.1993 14 0500 E13.60 50000 289,08 -50.000,00 DWIG
15460821 01031993 090419395 3 0500 1236587 50000 Ed4T 13 0,00
156,492,210 01.04.1995  11.04.1995 10 0900 465,05 50000 20995 0,00
29717024 110419958 01 0519395 20 0500 1.780,36 50000 Go0,24 140.000,00 POLOG
29975059 01051995 020519395 1 0,800 7706 50000 40,05 0,00
I2OBEE.03 02051998 01 061993 30 0500 255349 50000 1.335.74 3000000 POLOG
FIITET2S 001998 09 .07 4993 30 0700 233630 50000 1.350,49 0,00
33744404 0107 19983 28071993 27 0yoo 205633 50000 122752 0,00
METATOS 25071998 04 051995 4 0,700 2843 50000 169,01 -25.000,00 DWIG
FMEA81.27 01051995 01.09.1995 0500 1.597.09 50000 1.320,79 0,00
FMB.39916 01.091995 12091995 11 0,600 701,35 50000 471,02 0,00
43057152 120919958 011019395 19 0,600 163438 50000 1.085,10 110.000,00 POLOG
43330500 01401998 01111998 30500 21653 S0000 180826 0,00
43727978 01411998 0211 4998 1 0,500 7270 50000 5547 0,00
39241005 02411998 04 121995 29 0500 189650 50000 1.531.49 -45.000,00 DWIG
39583804 M A21998 3 124995 30 0500 19520 50000 1.598,26 0,00
Skupaij 24.150,70 15.201,71 360.000,00
Skupai obresti 39352,

ODGOVOR: Stanje na teko¢em racunu je sestevek zaCetnega stanja, dvigov, pologov in obresti, torej 360.000,00
SIT glavnice in 39.352.40 SIT obresti, skupaj 399.352,40 SIT.



AKC d.o.0., Ljubljana, Kavskova 13, tel. 01 515 3193, e naslov: finance@akc.si

ZGLEDI ZA UPORABO PROGRAMA CENA KAPITALA Zgled &t. 2.1

PODROCIE: OBRACUNI OBRESTI IN EVIDENCA POSOJIL

VSEBINA: KONTOKORENTI - NEMSKA METODA

VPRASANJE: Kaksno bo stanje na tekoGem racunu na koncu leta (31. 12. 1998), &e banka obrestuje sredstva na
tekoCem racunu z obrestno mero TOM+5 % letno in Ce je stanje 31. 12. 1997 SIT 200.000,00, med letom pa se

zgodijo naslednji poslovni dogodki:

15.02. 1998 dvig
11.04. 1998 polog
02. 05. 1998 polog
28.07. 1998 dvig
12. 09. 1998 polog
22.11. 1998 dvig

50.000,00
140.000,00
30.000,00
25.000,00
110.000,00
45.000,00

POT: GLAVNI MENU-->OBRESTTI --> EVIDENCA POSOIJILA

B Evidenca kratkoroémh pozojl M=l E3

—lzpolnite podatke ¥ tem okyiru

-"-, Glavno okno

Upnik AKC Dat. daok. w ~Obracun zamo na ekran—
Dalbhik AKC Zapadlost  |31.12.1998 1. Indeks Ziv. str.
Daturm knj.  |22.11.2005
Waluta SIT -||BS - - 2. Tem. obr. mera
| J| J Dehet | 200.000,00=
Zneselk | 200.000,00 Kradit | 0,00 ﬁ 2. Konformno brez r.
Eac%m.l E 31.12.1007 [ o VD Kan. tecal 0,00000 - 4. Zarmudne obresh
lv<|:|ncn| datum  [31.12.1908 | Tip 0 [ vmieno
Stew. pogodbe 10159 |1“159 B %rzta obr.mer
Status OBICAING j —Rezultat & Navadno
Obrestha mera | 5,0000 Macin
IZpis TOM Enowrst. - Fealne 0.00
Teta 00000 —_— Feval. obresti 0.00 H. lzpiz obracuna
— == Obresti 0.00
YWrsta dok. IHra‘t.stn]llD ;I i Lot iniS obracuna
Besedilo | niakazilof | Komentar | . -
~Iskanje zapisov po kriteriju Promet in stanje posoiil| K- Analiza posoila
|zklop & i zapisi Fogodba | M astavitve
Upriik I ¢ Odprti zapisi Upnik+Dal |
Dolénik I lskanje po
| Teta| ik
Dok in dol I | ecajne razlike I
[ Pogos | | Sprememba zapadosti | _1+] Jzhod

4 Tabelariéni pregled [

POSTOPEK: Kontokorento je obracun obresti pri spreminjajoci se osnovi. Pri nemski metodi obra¢unavamo

obresti od poslovnega dogodka (za¢etnega salda) do konca obdobja. Obresti na koncu obdobja sestejemo.V oknu
EVIDENCA POSOIJIL vnesemo podatke o zacetnem stanju Pomembno je, da pri prvem zapisu polje POGODBA
samo potrdite, tako da program sam vpiSe novo Stevilko pogodbe. . Pri vnasanju podatkov za naslednje dogodke si

pomagamo z menujem ZAPISI --> VNOS Z DELNO PONOVITVIJO POLJ (bliznjica = ALT+S), tako da

vnasamo samo podatke o datumu in znesku. Za izpis izberemo moznost TOM Enovrsti¢no.Ko podatke vnesemo,

izpiSemo obracun obresti.




Obracun obresth 5t AKC->S<00901 M adin obraduna Tem. obr. mera

Waluta SIT
5t pogodbe 10159
Weza: 153
Obrestha mera R.000000
£hiesek, 0d drne Do dhe Dini Rev. obrest Real obresti Obresti Besedio
20000000 31.121937 31.121933 365 17.396.43 10.506.20 27.901 B3 nakazilo
A0000,00 150219938 31.121938 3113 -3.BEE.43 -2. 27255 -5.928.93 DVIG
14000000 11.04.1938 31.12.1938 264 797558 5.200.82 1317640 POLOG
A0.000.00 020571938 31.121933 243 1.507.83 1.020,33 252822 POLOG
-2R000,00 28.07.19938 31.121933 156 706,94 535,93 -1.242.87 DVIG
11000000 12091933 31.121933 110 207499 1.643.03 372402 POLOG
-45.000,00 0211.1938 31121993 59 -437 11 -358.91 796,02 DYVIG
360.000.00 Skupaj 24144 41 15.207.99 39.352.40

ODGOVOR: Stanje na teko¢em racunu je sestevek zaCetnega stanja, dvigov, pologov in obresti, torej 360.000,00
SIT glavnice in 39.352.40 SIT obresti, skupaj 399.352,40 SIT.



Liubljana
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AKC d.o.0., Ljubljana, Kavskova 13, tel. 01 515 3193, e naslov: finance@akc.si

ZGLEDI ZA UPORABO PROGRAMA CENA KAPITALA  Zgledst. 4.1

PODROCIE: EFEKTIVNA OBRESTNA MERA KRATKOROCNEGA
POSOJILA

VSEBINA: Cena kratkoroc¢nega posojila z enkratno provizijo

VPRASANJE: Koliksna je efektivna (skupna) cena kratkoro¢nega posojila v znesku 5.000.000,00 SIT, ki ga lahko
najamemo za obdobje od 1.3.1999 do 1.6.1999, Ce je obrestna mera 11,275 %, provizija 0.5 % enkratno in stroski
odobritve posojila 10.000,00 SIT? Obracun obresti konformen.

POT: GLAVNI MENU --> CENA POSOJILA --> CENA KRATKOROCNEGA POSOJILA --> CENA
KRATKOROCNEGA POSOJILA Z ENKRATNO PROVIZIJO

B8 lzratun cene kratkoroCnega posojila z enkratno provizijio

Beszedilo TOLARSK.O POSOJILO

fnesek posajila 5.000.000,00

Chrestha mera 11.2750

Od dne 01.03.1999 —=

I?u dne 01.06.1999 j

St dniw letu 365

Provizija % 0.500

Znesek fiksnih stroskoy 10.000.00

Stevilo dni 92

Znesek obresti 136.469.84

fnesek provizije 25.000,00

Efektivha obrestna mera 14.4198 : 7

Kormentar 0O {lzacun;

Tizk

- | oL | lzhad

POSTOPEK: Podatke le vnesemo v ustrezna polja v programu.

ODGOVOR: Efektivna letna obrestna mera je 14,4198 %



AKC d.o.0., Ljubljana, Kavskova 13, tel. 01 515 3193, e naslov: finance@akc.si

ZGLEDI ZA UPORABO PROGRAMA CENA KAPITALA Zgled
st. 4.3

PODROCIE: EFEKTIVNA OBRESTNA MERA KRATKOROCNEGA
POSOJILA

VSEBINA: Cena posoijila z anticipativhim obrestovanjem

VPRASANJE: Koliko znaga efektivna cena posojila 5.000.000,00 SIT za dobo od 01.03.1999 do 01.06.1999, &e je
obrestna mera 11,275 %, obresti se placajo ob najemu posojila, provizija je 0.5 % enkratno ob odobritvi posojila in
stroski odobritve posojila so 10.000,00 SIT.

POT:GLAVNI MENU --> CENA POSOJILA --> CENA KRATKOROCNEGA POSOJILA --> CENA
KRATKOROCNEGA POSOJILA Z ANTICIPATIVNIM OBRESTOVANJEM

BS lzratun cene kratkoroénega posojila 2 anticipativnim obratunom obresti

Besedilo * BANKA

Znesek posajila 5.000.000.00
Ohrestna mera 11,275

0d dne 01.03.1999 j
I?D dne 01.06.1999 j
St dniw ety 365

Frovizija % 0.500
Fnesekfiksnib stroSkoy 10.000,00
Stevilo dni 92

Fnesek obresti 136.469.84
Fnesek provizije 25.000,00
Efektivna ohrestna mera | 14 8487

Komentar | ]

{* Konf. obraéun obresti Tisk

= Linearen obracun obresti

POSTOPEK: Podatke le vnesemo v ustrezna polja v programu.

ODGOVOR:Efektivna obrestna mera je 14,8487 %



AKC d.o.0., Ljubljana, Kavskova 13, tel. 01 515 3193, e naslov: finance@akc.si

ZGLEDI ZA UPORABO PROGRAMA CENA KAPITALA Zgledst. 4.7

PODROCIE: EFEKTIVNA OBRESTNA MERA KRATKOROCNEGA
POSOJILA

VSEBINA: Primerjava cene krat. posojila v EUR s posojilom v SIT

VPRASANJE: Koliko znaga ekvivalentna efektivna obrestna mera za posojilo v znesku 100.000 EUR za obdobje
od 1. 1. do 30. 4. 2010, Ce je obrestna mera 6.5 %, obracun linearen, stroski provizije 1 % od vrednosti posojila.
Upostevamo, da je zacetni tecaj 239,5772 SIT za 1 EUR in pricakovani tecaj 241,0000 SIT za 1 EUR.

POT: GLAVNI MENU --> CENA POSOIJILA --> CENA KRATKOROCNEGA POSOJILA --> ANALIZA
KRATKOROCNEGA POSOJILA

BE= lzracun cene kratkorocnega posojila [_|O]

Besedio  [DEVIZNO POSODJILO valuta [EUR .| [ #naliza posojla

Znesek posojila 100.000,00 EUR SIT
Ohbrestna mera 6.5000 T e & a ji
Od dne 01012010 = 23957720000 1.00000000
Do dne j01.04.2010 5 241,00000000 1,00000000
ot d.m“vletu i Sprememba tecaiey v %
Provizlja % 1.000 [ 059330000 | 0.00000000
Znesek fiksnih stroskoy 0.00 Meto znesek prejetega posojila
Etevilo dni a0 | 99.000.00 | 23718142 80
e 1.602.74 Zneselyradil - glavnica in obresti
Znesek provizije 1.000.00 I 101.602.74 I 24.486.260.34
Efektivna obrastna mera IW El:wivalentna obrestna mera
Komentar I B | 11,1700 | 13.7984
lzracun
{~ Konformno, dekurzivno obrestovanje, enkratna provizija
{~ Konformno, dekurzivno obrestovanje, meseiéna provizija Tisk.
{” Konformno, anticipativno obrestovanje
{+ Linearno, dekurzivno obrestovanje
- +] Izhod

POSTOPEK: V programu vnesemo podatke o posojilu in z gumbom “ [zracun “ izraCunamo efektivno obrestno
mero posojila v EUR. Nato pritisnemo gumb “Izracun valute” in izberemo valuto SIT.

ODGOVOR: Ekvivalentna obrestna mera znasa 13.7984 %. To pomeni, da je smotrno najeti posojilo v SIT, ¢e je
obrestna mera nizja od 13.7984 % . Ce pa je vi§ja, je bolje najeti posojilo v EUR.



AKC d.o.0., Ljubljana, Kavskova 13, tel. 01 515 3193, e naslov: finance@akc.si

ZGLEDI ZA UPORABO PROGRAMA CENA KAPITALA 7zZgledst. 4.8

PODROCIE: EFEKTIVNA OBRESTNA MERA KRATKOROCNEGA
POSOJILA

VSEBINA: Efektivna obrestna mera Krat. posojila - analiza |

VPRASANJE: Najeli smo posojilo v znesku 5.000.000,00 SIT za dobo od 01.01.1999 do 01.07.1999. Pogoji
posojila so bili naslednji: obrestna mera TOM + 6 %. Ali bi bilo ob upostevanju sprememb temeljne obrestne mere
in gibanja tecajev ceneje, Ce bi najeli posojilo z valutno klavzulo v EUR z 9 % efektivno obrestno mero?

POT: GLAVNI MENU --> OBRESTTI --> EVIDENCA POSOJILA

ES Evidenca kratkorocnih posoijil
—lzpolnite podatke ¥ tem okviru

Lpnik AKC Dat. dok. w Obracun samn.na ekrar—
Dalnik aKC éafadliﬂ- g;l:;;ﬁﬁ: 1. Indeks Ziv. str.
aturm knj. .10,
Waluta SIT - (|BS - . 2. Tem. abr. mera
| _" J Dehet |  5.000.000,00 =
Zhesek | 4.000.000,00 Lradit [ n nn =4 3. Kanformno brez r. I

Zatetni datum [01.01.1999 [ o W5l B |zpis obraguna obresti M[=] E3

Konénidaturn  [01.07.1909 | Tip

. Analiza pozojila po pogodbi I 10136

Stew. pogodbe (10136 |1I]136

Status OBICAJNO Bl i 01.01.1999

Oh_re stna mera | 6,0000 K.aoniéni datum obracuna II]1 071999

lzpis TOM Enowr st. -

Tecaj 1,00000 = -

Yrsta dok. |Hrat.p.:-snji|n = £ K
- ! I Komentar E. &naliza pozajila
~lzkanje zapizov po kriteriju— | [ Promet in stanje pozojil; = el

|zklap * “si zapisi Pogodba | I lzvoz obradunoy M astavitve

Upnik I  QOdprti zapisi Upriks Dol |
Dark |  Iskanje po Carovnik |

Uprik, ir dal | I | Teiajne razlike |
F'l:ugl:udlga- I | Sprememba zapadiosti | PUSthttUnHl

' Glavno okno A Tabelariéni pregled [

- || +] Izhod




ES Analiza posojila - 1zracun efektivne obrestne mere

Stevilka posajis 10136

Macin obracuns obresi Tem. obr. mera

Obrestna mera posajila w

Znezek pozojila 5.000.000_00 §SIT

Letna inflacijzka stopnja % 4 6400

Inflaciis v ohoobiu 3 22746

Obdobje analize od §01.01.1999 do {01.07.1999

Yracilo ni evident. v znesku | 5.000.000,00
\sota vaeh pladi 5.287.108.99 Primetjalnia valuta [EUR
Feslne chresti 169.521 52 Iresek posajils 26.531.08
Realna obrestna mera w Vea placila 7 obrestmi 27.162.79
Efektivna nom. obrestna mera [ 11 9176 Razlika | 631.71

Primerjaina obr. mers v valuti | 48596

M atanénost

0.0000M j F.omertar | ﬁ

Tizk porocila

|zhiod

POSTOPEK:Za razliko od primerov od 4.5 do 4.7 gre v tem primeru za ze vneSeno posojilo (ki ima lahko vec
zapisov, npr. ve¢ vracil) . Poleg tega rezultat zagotavlja ne samo ekvivalentno obrestno mero temve¢ tudi realno
obrestno mero glede na inflacijo v obdobju posojila.

V oknu Evidenca posojila posojilo vpisemo. Pomembno je, da v polju IZPIS izberemo Temeljno obrestno mero
(oziroma nacin obrestovanja, ki velja za posojilo). Nato pritisnemu gumb K.Analiza posojila. Program obracuna
obresti in odpre okno Analiza posojila, v katerem so podatki Ze preneseni. . Tu storimo naslednje:

1.Pritisnemo gumb "Potrditev osnovnih podatkov "

2. Pritisnemo gumb "Vnos stroskov posojila"; v nasem primeru jih ni. Ce pa bi obstojiali, bi jih v oknu, ki
bi se odprlo, vnesli tako, da bi vpisali datum in znesek.

3. Pritisnemo gumb Izracun in program izracuna efektivno nominalno obrestno mero, realno obrestno mero
posojila (glede na inflacijo v obdobju) ter seveda znesek obresti.

4. Za izraCun ekvivalentne obrestne mere v tuji valuti pritisnemo gumb "Izracun valute" in izberemo
valuto.

ODGOVOR:Vsako posojilo z valutno klavzulo, pri katerem bi bila obrestno mera nizja od ekvivalentne obrestne
mere 4,8596 % letno, bi bilo cenejSe. V naSem primeru bi bilo posojilo z valutno klavzulo drazje, zato je bil izbor
tolarskega posojila upravicen.



AKC d.o.0., Ljubljana, Kavskova 13, tel. 01 515 3193, e naslov: finance@akc.si

ZGLEDI ZA UPORABO PROGRAMA CENA KAPITALA Zgled . 4.13

PODROCIE: EFEKTIVNA OBRESTNA MERA KRATKOROCNEGA
POSOJILA

VSEBINA: Izracun obroka pri leasingu z dolocljivo odkupno vrednostjo

VPRASANJE: Koliko znaga obrok pri leasingu za opremo v vrednosti 500.000,00 SIT, &e je dogovorjena doba
odplacila 12 mesecev, odkupna vrednost po poteku te doba pa 200.000,00 SIT. Obrestna mera je 7 % letno. Obresti
se obrac¢unavajo konformno.

POT: GLAVNI MENU --> CENA POSOJILA --> CENA DOLGOROCNEGA POSOJILA --> IZRACUN
OBROKA PRI LEASINGU

E= Dolocitey obroka pri leazingu z dano odkupno vrednostijo

Diatum 01.01.2005

Macin obrestovanja KONFORMND =l
Csnava 500.000.00
Stevilo obrokoy 12

Obrestna mera [7.000

Odkupna vrednost 200.000.00
Obrak 2705912
oskupaj obresti 24.709.49
“sa platila (z odkupom) 524.709.49
Kaomentar —

[zracun

Tisk

i | i | [zhot

POSTOPEK: Izdelati je potrebno amortizacijski z ostankom vrednosti. V programu le vnesemo ustrezne podatke.

ODGOVOR: Obrok znasa 27.059,12 SIT
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AKC d.o.0., Ljubljana, Kavskova 13, tel. 01 515 3193, e naslov: finance@akc.si

ZGLEDI ZA UPORABO PROGRAMA CENA KAPITALA ZzZgledt. 3.4

PODROCIE: AMORTIZACIJSKI NACRTI

VSEBINA: Izdelava amortizacijskega nacrta s predvideno spremenljivo obrestno mero

VPRASANJE: Osebi X odobrimo dolgoro&no posojilo v znesku 300.000,00 SIT po obrestni meri TOM + 3 %.
Odplacilo posojila je v 24 enakih razdolzninah. V amortizacijskem naértu zelimo upostevati temeljno obrestno
mero, ki trenutno znasa 0,2 % mese¢no (30 dni v mesecu). Koliko znasajo obresti?

POT: GLAVNI MENU -->AMORTIZACIJSKI NACRTI

E= lzratun nominalne obrestne mere [ _ O] =]
Besedilo |5KUPHA ODBRESTNA MERA|
Realna letna obrestna mera 3.0000
St. dni v letu (360
St. dni v revalorizacijskem obdobju (30
Revalorizacijska obrestna mera [ 0.2000

[zracun

Tisk

i | i | [zhiod

POSTOPEK: Izdelati je potrebno amortizacijski naért s skupno obrestno mero, zato jo je potrebno najpre;j
izraCunati. Uporaba temeljne obrestne mere predpostavlja konformen nacin obracuna obresti, zato je potrebno tudi
mesecno temeljno obrestno mero prerac¢unati na letno obrestno mero na konformen nacin. Nato pa letni
obrestovalni faktor pomnoziti z obrestovalnim faktorjem realne obrestne mere. V programu le vnesemo podatke
(glej sliko 1).

Ce bi bila dogovorjena obrestna mera npr. Euribor + 3 % bi znaal euribor 2.2 %, bi obrestni meri enostavno sesteli



ES AMORTIZACIJSKI NACRTI _ [O] <]

St. [+ allGLAYMCA - ét.pns_nula 11 zdelava am natta |
> 1 ST 300,000, 00 Glavhica 300.000,00 _
_ | 2 =7 500000000000 | Valuts SIT = Prenos v evidenco |
| 3 EUR  20869.942F | Obrmera 54994 —— [
4 =IT 246 400 0= i i M oa —
= : Stevile anitet 24 |zbor pozaijil - filker I
C | 5 ST 250000000 ks anuitet — = -
- Fartneri |
D' atum nakazila 01.01.2005 = Tt |
b oratornj do dne 01.01.2005 — S
Fripiz interkal obresti |Me Preqgled anuitet |
Macin obrestovania  |Relativno Strodki posila |

Vista anuitete IEnake razdolZnine = K.amentar

Ledlefledle]

|zdelava nacrta IKIasi[':na n |

| |

Uptaik: |LB

[T
DalZrik |DARS
b . oy Zapis
al j Moratorij [Stevila dni) [ 01 Tip = _p
Interk alar. obresti 0.00 | Brisanje I

Dzhova 300.000,00

“| 4| "| |""'| - |zhad

ODGOVOR: Anuiteta, ki vsebuje tudi revalorizacijske obresti, znasa 14.152,74 SIT. Upostevati je potrebno, da je
znesek anuitete izracunan s predvideno temeljno obrestno mero. Zato je potrebno na koncu posojilnega razmerja,
lahko pa tudi vmes, ¢e so spremembe temeljne obrestne mere obCutne, obracunati obresti od posojila z veljavnimi
obrestnimi merami.




AKC d.o.0., Ljubljana, Kavskova 13, tel. 01 515 3193, e naslov: finance@akc.si

ZGLEDI ZA UPORABO PROGRAMA CENA KAPITALA Zgledst.3.5
PODROCIE: AMORTIZACIJSKI NACRTI

VSEBINA: Odplacdilo po amort. nacrtu - stanje dolga na doloc¢en dan

VPRASANJE: Najeto posojilo v znesku 2.500.000,00 SIT, ki smo ga najeli 1. 1. 1998 in ki ga odplaujemo v 24
obrokih po 109.554,18 SIT mese¢no (5 % letna obrestna mera, konformno), zelimo predéasno odplacati dne 15. 03.
1999. Koliko smo dolzni upniku?

POT: A)GLAVNI MENU --> AMORTIZACIJSKI NACRTI
B) GLAVNI MENU --> OBRESTI --> EVIDENCA POSOIJILA

§tev. Datum Anuiteta Obresti RazdolZnina Dolg I
1 01.02.1995 109.524 15 1018531 99 363 87 240063113
2 01.03.1995 109554 18 9.780 47 99 773,71 2.300857 41
] 01.04 1995 109554 18 9373958 100.180,20 220067721
4 01.05.1995 1098554 18 896553 100555, 35 21000383 56
5 01 .08.1998 109554 18 8.556,02 100995 16 1.899.020,70
E 01.07.1992 109554 18 2144 54 101 .409 64 1.897 631 06
7 01.08.1992 109554 15 7358 101 82279 1.795.858 26
g 01.09.1998 109554 15 731655 102237 B3 1,693 620 63
9 01.10.1995 109.524 15 5.900 02 102624 16 1.590 966 47

10 01.11.1998 109554 18 G.451,79 103.072,39 1.457 894 05
11 01.12.1998 109554 18 G.061 56 103.492 32 1.384 401 76
12 01.01.1999 109554 18 564022 103913 96 1.280 487 80
13 01.02.1999 1098554 18 521687 104 337 32 117615049
14 01.03.1999 109554 18 4791 78 104 762,40 1.071.3858,09
15 01.04 1999 109554 18 4.364 97 10518921 OBE6.193 87
16 01.05.1999 109554 15 3936 41 105617 77 860.5581 11
17 01 .06.19249 109554 15 3.506 11 106 045 07 754 533 04
18 01.07.1999 109.524 15 307406 106.45012 545,052 92
19 01.05.1999 109554 18 264025 10691393 541,135 98
20 01.09.1999 109554 18 2.204 67 107 349,51 43378947
21 01101999 1098554 18 1.767 .31 107 786,87 326.002 60

POSTOPEK: A) Najprej izdelamo amortizacijski naért. Pri placilih anuitet predpostavljamo, da so bile placane v
skladu z amortizacijskim nacrtom.Ugotovimo, koliko znasa dolg na dan 01. 03. 1999. Stanje ugotovimo iz
amortizacijskega nacrta.

B) Nato v oknu “Evidenca kratkoro¢nih posojil® obra¢unamo obresti od 01. 03. 1999 do 15. 03. 1999. Stanje na
dan 01. 03. 1999 naobrestovano do 15. 3. 1999 je znesek, ki ga dolgujemo upniku.



B8 Evidenca kratkoroénih posojil

~lzpolnite podatke ¥ tem okyiru

Lpnik AKC Dat. dok. w —Obracun samu:u.na ekrar—
Dalnik aKC Eafadliat- ;:2?;332 1. Indeks Ziv. str.
atum knj. 1.
Waluta SIT ~||BS - _ 2. Tem. abr. mera
| J| J Dehet | 1.071.388,00 =
LIl | 1.071.388,00 Kredit | 0,00 =
zacevtn.l datum  [01.03.1999 [ o WD |[Kon. tetaj 0,00000 — 4, Zamudne obrest
Konéni daturn  |15.03.1909 | Tip 0 vmjeno
Stev. pogodbe [10151  [10151 £ Uie el TEr
Status OBICAJND j —Rezultat £ Mavadno
Chrestna mera | 5,0000 Madin Konf. - brez. rev.
Izpis Konformno - Fealne =G
Teia] 1.00000 = Reval. Phreati 0,00 H. Izpiz obracuna
- Ohresti 2.006.88
Wrsta dok. | Kirat.pozaiilo =] J. Awtan. izpiz obraduna
Besedilo | I K.omentar I " e "
—lzskanje zapizoy po ktenju Promet in stanje posojil;  Filter: e
|zklop I & Wsizapisi Pogodba | Mastavitve
Uprik I " Odprti zapisi Upnik+ Dol |
DolEnik I Iskanje po
Tecaj ik
Dok i dl I I | etajne razlke |
E | Sprememba zapadlosti | _ | + | |zhod

ODGOVOR: Dolzni znesek na dan 15. 3. 1999 je 1.073.394.97 SIT (glavnica v znesku 1.071.388,09 SIT +

obresti v znesku 2.006,88 SIT)
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ZGLEDI ZA UPORABO PROGRAMA CENA KAPITALA Zgled it 3.6
PODROCIE: AMORTIZACIJSKI NACRTI

VSEBINA: Odplacilo po amort. nacrtu - stanje dolga na dolo¢en dan (uporaba TOM)

VPRASANJE: Najeli smo posojilo v znesku 1.000.000,00 SIT po obrestni meri TOM + 5 %. Datum nakazila
posojila je 1. 1. 1998, stevilo obrokov 12. Obroke smo odplaevali:

1.2.1998: 45.051,66 SIT
1.3.1998: 45.051,66 SIT
1.4.1998: 45.051,66 SIT

Dne 20. 4. 1998 Zelimo odplacati celotno posojilo. Koliko moramo odplacati?

POT: GLAVNI MENU --> OBRESTI --> EVIDENCA POSOJILA

Obracun obrest §t. AKC->300880 Matin obracuna Term. obr. mera
Waluta SIT
&t pogodbe 10122
Weza: 1mM22
Obrestha mera R.000000
Zhneszek, 0d dre Do dre D Few. obrest Feal obresti Obresti Bezedio
1.000.000.00 O01.01.1938 20.04.1933 109 30.189.20 1494510 45.138,30 poszojilo
AR 0R1,66 01.02.1933 20.04.1993 78 -937 B3 -473,07 1,466,710
4505166 01.03.19923 20041958 a0 61991 30519 892510
AR 051,66 01.04.1933 20.04.1933 13 206,37 115,22 -371.53
864.845.02 Skupaj 28.325.29 14.049.62 42 374 91

POSTOPEK: Amortizacijski nacrt, na osnovi katerega smo odplacevali posojilo, je nacelno nepomemben, ker ne
vsebuje temeljne obrestne mere ali pa vsebuje predvideno temeljno obrestne mero, ki ni enaka dejanski. Drugace
povedano, z amortizacijskim na¢rtom smo doloéili visino anuitete (obroka), ne moremo pa ga uporabiti za
ugotavljanje stanja posojila. Stanje posojila lahko ugotovimo le tako, da posojilo in vsa vracila naobrestujemo za
¢as od datuma poslovnega dogodka (nakazila ali vracila) do datuma kon¢nega stanja. Za to operacijo bomo uprabili
okno EVIDENCA POSOIJILA (GLAVNI MENU --> OBRESTI) ter vnesli podatke o posojilu in podatke o vseh
placilih, ki se nanaSajo na to posojilo. Pri tem nima nikakr$nega smisla placila deliti na obresti in razdolznine v
skladu z amortizacijskim na¢rtom.

ODGOVOR: Dolgujemo glavnico, zmanjs$ano za odplacila (864.845,02 SIT) in povecano za obresti (42.374,91
SIT) , torej 907.219,93 SIT.
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ZGLEDI ZA UPORABO PROGRAMA CENA KAPITALA Zgled
3t. 5.1

PODROCIE: EFEKTIVNA OBRESTNA MERA DOLGOROCNEGA POSOJILA

VSEBINA: Cena dolgoroc¢nega posojila z banéno garancijo

VPRASANJE: Kaksna je efektivna obrestna mera posojila v znesku 100.000.000,00 SIT, ki ga najamemo
1.1.1999, odplacevanje se zacne po 1 letu moratorija, interkalarne obresti se kapitalizirajo. Odplac¢ilo v 60 enakih
razdolzninah, mese¢no. Obracun obresti je konformen. Obrestna mera je 6 % letno, banc¢na garancija 0.3 %
tromese¢no od ostanka dolga, provizija 0,5 % enkratno, stroski odobritve 100.000,00 SIT.

POT: GLAVNI MENU --> CENA POSOJILA --> CENA DOLGOROCNEGA POSOJILA --> CENA
DOLGOROCNEGA POSOJILA Z BANCNO GARANCIIO

B Cena dolgoroénega posojila z banéno garancijo M=l E
Besedilo IM fnesek posaojila 100.000.000,00
Maratarij v mesecih 12 Pripis int. obresti DA j
Stevilo vseh anuitet 60 Stevilo anuitet letno 12 -

MaZin odplagila |Enake razdolz. j MaZin ohraéuna Konformho |+
Chrestna mera % 6,000 Provizija % 0,500 -
Ban. garancija % 0300  Fiksni strogki 100.000,00
Bancna garancija 4,530,000,00 | Znesek provizije 500.000,00
Interkalarne obresti 6.000.000,00 | Obresti posajila 15.736.790,98
‘“Wsota strodkoy | 26.875.700,98
Efektivha obrestna mera 7.507
Komentar [
|zracun
Tisk
Izhod

POSTOPEK: Ce bi izratunali efektivno obrestno mero roéno ali s pomo&jo preglednice, bi bil postopek relativno
zamuden. Potrebno je namre¢ izdelati denarni tok, ki vkljucuje vse poslovne dogodke (placila anuitet po
amortizacijskem nacrtu, mese¢na placila ban¢ne garancije od osnove, ki se spreminja) in vracilo posojila. V
programu podatke le vnesemo v ustrezna polja.

ODGOVOR: Efektivna obrestna mera za to posojilo znasa 7.507 % letno.



AKC d.o.0., Ljubljana, Kavskova 13, tel. 01 515 3193, e naslov: finance@akc.si

ZGLEDI ZA UPORABO PROGRAMA CENA KAPITALA Zgledt. 5.2
PODROCIE: EFEKTIVNA OBRESTNA MERA DOLGOROCNEGA POSOJILA

VSEBINA: Cena dolgoro¢nega posojila z depozitom

VPRASANJE: Kaksna je efektivna cena dolgoroénega posojila v znesku 1.000.000,00 SIT, &e je obrestna mera 6
%, provizije ni, banka pa zahteva depozit za dobo trajanja posojila v visini 20 % od viSine posojila, ki se obrestuje
po 2 % letno. Posojilo se odobri za dobo 6 let in se odplacuje v 6 enakih letnih anuitetah.

POT: GLAVNI MENU --> CENA POSOJILA --> CENA DOLGOROCNEGA POSOJILA -->CENA POSOJILA

7 DEPOZITOM

EE Cena pozojila z depozitom

Besedilo |BAMKA
Skupno &t anuitet
Obrestna mera pos.
Yigina depozita %
Frovizija %

Macin obracuna obr.
Madin adpladila

G
6.000
20,00

0.000

Inesek posajila |

St. anuitet letno

Obr. mera depozita

1.000.000,00

IHelativnu

IEnake anuitete

Fiksni strogki | 0.00
Frovizija 0.00
Obresti posojila 220.175.77
Dbresti depozita 25.232.48
Efektivha ohrestna mera 7912
Kaomentar [

Izracuni

+ |

Izhodd

POSTOPEK: Pogoj posojilodajalca, da odobri posojilo pod pogojem, da posojilojemalec del posojila veze kot

depozit po drugi (vedno nizji) obrestni meri pomeni:

a. da posojilojemalec razpolaga z manjs$im posojilom, kot mu je odobreno in
b. da je obrestna mera visja od deklarirane, ker se depozit obrestuje po nizji obrestni meri posojilo.

Na osnovi tega bi lahko sklepali, da je cilj posojila s takimi pogoji samo dvig obrestne mere.

V programu samo vnesemo ustrezne podatke.

ODGOVOR: Efektivna obrestna mera posojila je 7.912 % letno.
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ZGLEDI ZA UPORABO PROGRAMA CENA KAPITALA Zgledt.5.3

PODROCIE: EFEKTIVNA OBRESTNA MERA DOLGOROCNEGA POSOJILA

VSEBINA:Diskont dolgoro¢nega posojila

VPRASANJE: Dne 15. 4. 1999 Zelimo odkupiti dolgoro&no posojilo, ki se odplatuje v enakih anuitetah v znesku
15400,00 SIT. Prva anuiteta zapade 5. 5. 1999, nato pa vsakega 5. v mesecu $e naslednjih 15 anuitet. Diskontna
stopnja je 7 % letno. Koliko znasa diskontirana vrednost dne 15. 4. 1999?

POT: GLAVNI MENU --> AMORTIZACIJSKI NACRTI

POSTOPEK: Problem pri izratunu diskontirane vrednosti dolgoro¢nega posojila z enakimi anuitetami ni toliko v
teoreti¢nem pristopu (vsako anuiteto je potrebno diskontirati za obdobje od dneva zapadlosti do dneva nakazila
diskontirane vrednosti) kot v v prakti¢nem pristopu. Kako s ¢im manj dela vnesti vec¢je Stevilo podatkov. Postopek
na je kratko naslednji:

1. [zdelamo amortizacijski nacrt, da dobimo ustrezne anuitete;
2.V oknu za diskont terjatev amortizacijski nacrt prenesete (delno ali v celoti)
3. Z gumbom ,,Izra¢un® obra¢unamo diskont za vse anuitete.

V nasem primeru imamo 16 enakih anuitet po 15.400,00 SIT, ki zapadajo vsakega 5. v mesecu. Nominalna
vrednost vseh anuitet je torej 16 * 15.400,00 = 246.400,00 SIT.

ES AMORTIZACISKI NACRTI _ (O] x]

St [valleLavica — «] Stposoils 4 |4 EER -
. zdelava am. nacia
. 1 SIT |5.000.000.000,0 Glavnica 246.400.00 _
| 2 ST 500000000000 Waluta SIT =] Prenos v evidenco |
| 3 EUR  20869.942F  Obrmera 0.0000 Pren. natrti |
| : : —
L & ST 2454000 Stevila anuitet 16 |zbor pozojil - filker I
Wrsta anuitet i
Meseéne - j F artreri I
D aturn nakazila 05.04.1999 = o I
kdaratarj do dne 05.04.1999 — EE e
Fripiz interkal.obresti [Me Preaqled anuitet I
Macin obrestovanjia  |Relativno Strozki pozojila I

Wrata anuitete IEnake razdolZnine *| | Komentar

KN KN KN {EY

lzdelava nadta IKIasi-:':na - |

| |

prik. |

[T
! v (ovio ) 5T
hd . oY Zapis
4 j Maraton] [Etevila dni) 1] Tip - = .|:|
Irterkalar. obrest 0.00 | Brizanje I

Dznova 246_400,00

all o » ] »] == Izhod

Podatke vnesemo v okno za izdelavo amortizacijskih nacrtov (GLAVNI MENU --> AMORTIZACIJSKI
NACRTI). Glavnica znasa 246.400,00 SIT, obrestna mera je 0, Stevilo anuitet je 16 in anuitete so mese¢ne.
Moratorija ni. Kot datum nakazila vpisemo 5. 4. 1999, tako da bo prva anuiteta zapadla 5. 5. 1999. Pritisnemo



gumb za izdelavo nacrta - konformno ali relativno, enake anuitete.

D ES Prenos amortizacijskega nacrta
Nagin obraguna  [Konformno :
St ohratuna 21 ‘_x-’tem oknu Iahkn Preneaetf podatke iz Dkn:a za
izdelavo amortizacijskih nacrtov v okno za diskont
Znesek 29. terjatev. Pred prenosom je potrebno izdelati
Daturn odkupa 01.01.2005 ustrezen amartizacijski nacrt.
Datum zapadlosti  [01.01.2015
Dhrastna mera 3.0000
Besedilo dizkont per.
Kupec [
Frodajalec Prenos anuitet
Od dne 05.05.1934
Obrest | gﬂh dne diskontng) 05.08.2000
: |7 r. mera [diskontna 7000000
Dl IETTER, Datum nakazila (diskonta) 01.01 1998
% od osnove | @t. pogodbe |—22
oifra kupca AKLC
Sifra prodajalca AKLC
Besedilo v obraunu
NTON -
Preklic

EE Diskont terjatey M=l

Main obraguna  [Konformno brez reval. =] 5T POG[ZNESEK IE
St obratuna [22° N 29.435.25
Inesek | 15.400,00 »| 22 15.400.00
Daturn odkupa [01.01.1998 | 22 15.400.00
Datum zapadlosti  [05.05.1999 | 22 15.400.00
COhbrestna mera | 7.0000 | 22 15.400.00
Besedio [ — % 15 400,00
Kupec IAKC | 22 15.400,00
Prodajalec |AKC | 92 15.400.00
| ez 15.400.00
Obresti | 1 99 1L AND NN =
Diskontyred. | 3 | | >
% od osnove |

Frenos am.nadrta

Besedilo v obracunu e . .
Brizanje obracuna Ypogled + amort. nasrt |zracun

NTON - I
Brizanje zapiza Partrei HIISR_’

Moy zapiz - izt obracun

ﬂ Mow zapis - nov obracun - | + Izhod

Ko smo tako izdelali amortizacijski nacrt z ustreznimi enakimi anuitetami in zapadlostmi, ki ustrezajo nasemu
namenu, odpremo okno za obra¢un diskonta (GLAVNI MENU --> OBRESTT --> DISKONT TERJATEV).



Pritisnemo za gumb za prenos amortizacijskih nacrtov in vpisemo ustrezne vrednosti. Kot obdobje bomo vpisali od
5.5.1999 do 5. 8. 2000 (to je datum, ko zapade zadnja anuiteta). Datum zapadlosti je 15. 4. 1999 in $tevilka
obracuna bo nova stevilka, v naSem primeru 22. Diskontna stopnja je 7 %. Pritisnemo gumb izhod in prenos
podatkov je izvrsen.

Sedaj pritisnemo Se gumb CTRL+PGDN, tako da se postavimo na zadnji zapis, ki je bil vneSen ter pritisnemo
gumb IZRACUN. Program diskontira vse podatke istocasne. Pritisnemo gumb TISK in izpiSemo obracun diskonta.

ODGOVOR: Znesek diskonta za vse anuitete znasa 11.038,99 SIT diskontirana vrednost celotnega posojila pa
235.361,01 SIT.
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AKC d.o.0., Ljubljana, Kavskova 13, tel. 01 515 3193, e naslov: finance@akc.si

ZGLEDI ZA UPORABO PROGRAMA CENA KAPITALA  Zgled 5. 6.15
PODROCIE: PLACILNI POGOJI

VSEBINA: Dobavitelj ponuja cassa sconto

VPRASANJE: Dobavitelj nam ponuja 2 % cassa sconta za placilo ra¢una v znesku 15.000.000,00 SIT, ki zapade
15.9. 1999, ¢e ga placamo do 31. 7. 1999,

A) Ali se izplaca dodatno zadolziti in takoj placati dobavitelju (izkoristiti cassa sconto), e je efektivna (nominalna)
obrestna mera posojila 6 % letno.
B) Ali je bolje izkoristiti cassa sconto ali sredstva vezati v banki za 3 mesece po nominalni obresti meri 7 % letno?

POT: GLAVNI MENU --> CENA POSOJILA --> CENA KRATKOROCNEGA POSOJILA --> CENA CASSA
SCONTATI

ES Cena casza sconta [_ |O]

i+ WYnosz datumov

Besedilo DOBAVITELJ X = ¥nos ftevila dni

Znesek racuna 100,00

Obresti- sconto 2.00

Daturn placila (31.07.2005

Daturn zapadlosti raduna (15.09.2005

Stavilo dni 46 * Konf. obraéun obrest
Daturn pridakovanega platila [15.09.2005 " Linearen obracéun obresh
Stevilo dni pricakovane Famude o0

Alternativia (hanénajobrestha mera | 6.000
Ohrestna mera za tas zamude | 15 500

Cena financiranja brez cassa sconta 6,000
Efektivhia obrestna mera cassa sconta 17.387 zratun;

kamentar I O
Tizk

- +] Izhod

POSTOPEK: Izracunamo ceno cassa sconta in primerjamo ceno z oportunitetnimi stroski (e bi za pred¢asno
placilo najeli posojilo) ali alternativnim donosom (¢e bi imeli sredstva in bi jih lahko nalozili).

ODGOVOR:

A) Smotrna je dodatna zadolzitev, saj nas stane 6 % letno, medtem ko s koris¢enjem cassa sconta dobimo 17.387 %
letno;

B) Donosneje je predcasno placati racun in izkoristiti cassa sconto kot naloziti sredstva v banko po 7 % letno.



AKC d.o.0., Ljubljana, Kavskova 13, tel. 01 515 3193, e naslov: finance@akc.si

ZGLEDI ZA UPORABO PROGRAMA CENA KAPITALA Zgledst. 6.5
PODROCIE: PLACILNI POGOJI

VSEBINA: Kako izracunati cassa sconto. ki je dolo¢en z obrestno mero

VPRASANJE: Na osnovi sklepa druzbe priznavamo kupem, ki plagajo pred zapadlostjo, cassa sconto v visini
obrestne mere TOM + 10 %. Koliko znasa cassa sconto za racun v znesku 350.000,00 SIT, ki je placan 6 dni pred
zapadlostjo?

POT: A) Ce je primer osamljen:
GLAVNI MENU --> OBRESTI --> DISKONT TERJATEV

B) Ce je primerov ve¢: }
GLAVNI MENU --> OBRESTI --> IZRACUN OBRESTOVALNIH FAKTORJEV

Magin obratuna  [TOM =l ST POG|ZNESEK [=
St. obratuna [23° > 23 350.000.00
Inesek | 350.000,00 | 22 15.400.00
Daturn odkupa [12.09.1999 | 22 15.400,00
Daturm zapadlosti [18.09.1999 | 22 15.400.00
Chrestna mera |10.0000 _ | 22 15.400.00
Besedilo |casza sconto | 22 15.400.00

22 15.400,00 —
Kupec I | 22 15.400,00
Frodajalec [ —| 22 15.400.00
| 2z 15.400.,00

e

BES Y=zota dizkontiranih ¥rednosti po pogodbi

“Weota po pogodbi

Mominalna wrednost Diskontna wrednost Diskont

Bi I 350.000.00 | 349.034.23 | 965,77




ES lzracun obreztovalnih Faktorjey za doloceno tevilo dni - iz letne in mezecne obr. mere M= E3

Fealna letna obrestna mera |1I],I]I]I]I]
| b

Stevilo dni v letu 365

Reval. mesecna obrestna mera 0.6000
Stevilo dni v mesecu IT

0d dneva |1—
Do dneva | 30
Besedilo |SEPT. 1999

T 5]

Oznacba revalorizacijskega faktorja
Kornentar

[ Izracun - 1. ohlika

-l +] lzhod

POSTOPEK: A) Ce bi $lo za osamljen primer, bi v oknu DISKONT TERJATEV (GLAVNI MENU -->
OBRESTI), vnesli podatke o znesku glavnice, datumih in obresni meri ter izraunali diskont.

B) Ce pa je teh primerov veé, je enostavneje, &e v oknu IZRACUN OBRESTOVALNIH FAKTORJEV (GLAVNI
MENU --> OBREST]I) izdelamo mese¢no tabelo in potem znesek rauna mnozimo s faktorjem, ki ustreza Stevilu
dni pred¢asnega plac¢ila. Vnesemo podatke o meseéni (temeljni) in letni (realni) obrestni meri, Stevilo dni v letu in
mesecu in izdelamo tabelo za poljubno stevilo dni. S pritiskom na gumb "Tisk" dobimo ustrezno tabelo.

Ce ni revalorizacijske obrestne mere (TOM ipd.), vpisemo v polje ..Reval. mese&na obrestna mera® vrednost 0.

ODGOVOR:Znesek cassa sconta znasa 965,77 SIT (350.000,00 * 0.275934301/100) , znesek placila pa
349.034,23 (350.000,00*%0.997240657).



Stran: 1

11.11.2005
TABELA OBEESTOVALHNIH FAKTORJEY
sept. 1999
Leina realna obr. mera: 10,0000 Stevilo dni v letu: Jos
Mesecna reval. ohr. mera: 0.6000 Stevilo dni v mesecu: 30

Dni Letobrfakit. ©Mes.ohr faktor Skupohrfakior Casasconte Fakina glav.
fl f2 (1xf2y 1

1000261158 1000199422 0,000480652 0,000440420 0,999539580
1000522354 1000398854 0000921477 0,000920628 0999079372
1000723678 1000598386 0001382533 0,001320625 0992619375
1,001045041 1000797928 0,001243202 0,001240409 0992159591
1001306472 1,000997 509 0,002305224 0,002299952 0997700018
1001567971 1001197130 0002786978 0,0027 59343 0997240657
1001829538 1001396791 0003228885 0,003212493 0996781507
1002091174 1,001 596492 0,002691004 0003677431 0996322569
9 1002352878 1001796233 0.004153337 0004136158 09952653542
Pois¢emo $tevilo dni (v naSem primeru 6) in pomnozimo vrednost v koloni CASSA SCONTO % z zneskom racuna
in delimo s 100. Zmozek vrednosti iz naslednje kolone z zneskom racuna pa nam da vrednost glavnice, ki jo je
potrebno placati.

(= | s SR T R L



AKC d.o.0., Ljubljana, Kavskova 13, tel. 01 515 3193, e naslov: finance@akc.si

ZGLEDI ZA UPORABO PROGRAMA CENA KAPITALA  Zgledst. 6.6

PODROCIE: PLACILNI POGOJI

VSEBINA: Diskont terjatev

VPRASANJE: Svojo obveznost do druzbe X Zelimo poplacati z odstopom terjatve do druzbe Y, ki znasa
150.000,00 SIT in zapade 15. 06. 1999. Koliko je vredna terjatev na dan 15. 04. 1999, Ce za diskont uporabimo 8 %

obrestno mero in konformen obradun?

POT: GLAVNI MENU --> OBRESTT --> DISKONT TERJATEV

ES Dizkont terjatey _ O] =]

Matin obratuna Konformno brez rev j ST.POG|ZNESEK =
St obratuna 15 »| 15 150.000,00
Znesek 150.000.00 | 14 354.654.654.,00
Daturn odkupa 15.04.1999
Datum zapadlosti 15.06.1999
Ohrestha mera 8.0000 —
Besedilo |odkup
Kupec [
FProdajalec |Y
B ¥sota diskontiranih yrednosti po pogodhi
Wsota po pogodhbi D
Mominalna wrednost Diskantha wrednost Diskant
| 150.000.00 | 148.083.06 | 1.916.94
LI
3
oK
I ;I I Mo zapiz - nov obracun | - " + | | Izhod

POSTOPEK: Terjatev je potrebno diskontirati (razobrestiti) za dobo od 15. 04. do 15. 06. 1999. V okno vnesemo
podatke o znesku, datumih in obrestni meri ter nac¢inu obrestovanja.

ODGOVOR: Terjatev je na dan 15. 4. 1999 vredna 148.083,06 SIT



AKC d.o.0., Ljubljana, Kavskova 13, tel. 01 515 3193, e naslov: finance@akc.si

ZGLEDI ZA UPORABO PROGRAMA CENA KAPITALA Zgled &t 6.7

PODROCIE: PLACILNI POGOJI

VSEBINA: Akreditiv ali najem posojila in takojsnje placilo

VPRASANJE: Pri¢akujemo, da bomo 15. 8. 2010 prejeli racun tujega dobavitelja v znesku 200.000 EUR, ki bo
zapadel 15. 11.2010. Ce bomo placali do . 25. 8. 2010 lahko izkoristimo 1,8 % cassa sconta.

Pricakovani tec¢aj 25. 08. 2010 je 241,00 SIT za EUR, na dan 15. 11. 2010 pa 245,82 SIT za EUR.

Kaj je ceneje:

a. Odpreti akreditiv ter placati ob zapadlosti racuna, pri cemer so stroski otvoritve akreditiva 2200,00 SIT (9,13
EUR) in provizija 0.3 % od vrednosti akreditiva

ALI

b. Najeti posojilo z 11 % letno obrestno mero, konformen obracun obresti, provizija je 0,3 % enkratno in placati
takoj?

POT: GLAVNI MENU --> CENA POSOJILA --> CENA KRATKOROCNEGA POSOJILA --> CENA
KRATKOROCNEGA POSOIJILA Z ENKRATNO PROVIZIIO

B lzracun cene kratkorocnega pozojpla =] E

Besedlo  [akreditiv valua [EUR -] [ Analiza posoiila
Znesek posojila 200.000.00 EUR SIT
Obrestna mera 0.0000 T & & a ji
Od dne 25.08.2010 i 241,00000000 1.00000000
Do dne [15.11.2010 =5 24582000000 7.00000000
st d.muvletu & Spremembatecajew sy %
FEELR S 0.300 [ 2.000000000 | 0.00000000
Znesek fiksnih stroskoy 313 Meto znesek prejetega posajila
Btayi : | 199.390.87 | 48.053.199.67

evilo dni g2
Znesek ohresti 0,00 Zneselk vradil - glavnicain obrest
Znesek provizije 500,00 | 200.000,00 | 49.164.000.00
Efektivna obrestna mera W Ekwivalentna obrestna mera,
Komentar | B [1.3670 [ 107077

|zracun

+ Konformno, dekurzivno obrestovanje, enkratna provizija

" Konformno, dekurzivno obrestovanje, meseéna provizija Tisk.

i~ Konformno, anticipativno obrestovanje

i~ Linearno, dekurzivno obrestovanje

= +] lzhad

POSTOPEK: Najprej bomo izracunali, koliko nas stane akreditiv (izrazen z efektivno letno obrestno mero), kar je
prikazano v sliki 1. Nato pa bomo izracunali e efektivno ceno posojila (glej sliko 2). Pri akreditivu upostevamo, da
ni obrestne mere, je pa provizija in stroski odobritve, ter, kar je najbolj pomembno, pricakovane tecajne razlike.

Pri izra¢unu cene posojila pa upostevamo, da je provizija 0.3 %, vendar lahko izkoristimo cassa sconto v visini 1.8
%, zato vpiSemo v okno provizija negativno provizijo v visini -1.5 %.



B8 lzracun cene kratkoroénega posojila M=l B

Besedin  [akreditiv valuta [sIT -] [ Analiza posoiila
Znesek posojila 48.200.000.00 SIT EUR
Obrestna mera 110000 T e & a ji
Od dne 25.08.2010 = 1,00000000 241,00000000
Do dne [15.11.2010 32 1.00000000 34582000000
st d.muvletu i Sprememba tecajew v ¥
SR o 1,500 [ o.o0000000 | 2.00000000
Inesek fiksnih stroskow 0.00 Meta znesek prejetega posajila
Stevilo dri | 48.923.000,00 203.000,00
evilo dni &z
Tnesek ohrest 1.191.134.25 Znesek vradil - glavnica in obresti
Znesek proviziie ~>5 00000 | 29.391.134.25 [ 200.923,99
Efektivha obrestna mera | 4.1648 Elewvivalentna obrestna mera
Komentar I B | 41648 | -4 4725
|zracun
{* Konformno, dekurzivno obrestovanje, enkratna provizija
{~ Konformno, dekurzivno obrestovanje, meseéna provizija Tizk.
" Konformno, anticipativno obrestovanje
" Linearno, dekurzivno obrestovanje
- +] lzhod

ODGOVOR: Cena akreditiva znasa 10.7077 %, cena posojila pa 4.1648 %. Smotrna je odloCitev za najem
posojila in placilo takoj.
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AKC d.o.0., Ljubljana, Kavskova 13, tel. 01 515 3193, e naslov: finance@akc.si

ZGLEDI ZA UPORABO PROGRAMA CENA KAPITALA ZzZgledt. 85

PODROCIE: FINANCNE NALOZBE IN DONOSI

VSEBINA: Analiza donosnosti finan¢ne naloZbe pri nominalni obrestni meri
VPRASANJE: Kaksno donosnost, izraZeno kot TOM + r, smo dosegli pri depozitu v znesku 1.000.000 SIT, ki

smo ga za tri mesece, od 15. 5. 2001 do 15. 8. 2001 vezali pri banki po 4 % nominalni obrestni meri in kolik$na je
doseZena realna obrestna mera?

POT: GLAVNI MENU --> OBRESTI --> EVIDENCA POSOJILA

E Evidenca kratkoroénih pozojil _ O] =]

~lzpolmte podatke ¥ tem okwiru

Upnik AKC Drat. dok. 15.05.2001 ObratLn samu:-.na ekran—
Dalnik AKC éapt]adliﬁt_ :gl:gggg; 1. Indeks . str.
aturm knj. 0.
Yaluta SIT -~ ||BS - . 2. Tem. obr. mera
| J| J Diehet |  1.000.000,00 =

Znesek | 1.000.000,00 B= |zpiz obraduna obresti M=l E3

Zatetni datum  [15.05.2001 [0 WD : : :
Konéni datum  [15.08.2001 | Tip  #naliza posoils po pogadbi | 10138

Stev. pogodbe [10138  [10138 o .
= Zacetni datum obracuna rm_
Status OBICAJNO =| R
Chrestna mera —4,['“[“] onéhi datumn abracuna |15_|]3_2|]|]1
lzpis Navadno -
Tetaj 1,00000 = Ereklic ok
Wrsta dok. IH“*-F'DSDJ'”D =] I T I Aiom. 1zpis Cbracung
Besedilo | I K.omentar |

_ 5 = = . o K. Analiza pozojla
~lskanje zapizov po kriteriiu—— | Promet in stanje posojil; =

E * ‘si zapisi Pogodha | Hastaris
[ ek | ¢ Ocprti zapisi Upriks Dol__|
Dalrik I Iskanje po |
Upnik in dal. | |
Pogodba I | Sprememba zapadlosti I i

Tetajne razlike I

+ | | Izhod

POSTOPEK: Zaradi spreminjajo¢e mese¢ne inflacije je rocno racunanje realne obrestne mere dokaj zamudno.
Nominalni donos je namre¢ potrebno zmanjsati za u¢inke inflacije, ki se merijo z meseénimi indeksi zivljenskih
stroskov. Ce naveden depozit vodimo v oknu EVIDENCA POSOJILA (GLAVNI MENU --> OBRESTI), potem je
potrebno le pritisniti na gumb ANALIZA. Program izra¢una nominalni znesek obresti, inflacijo v navedenem
obdobju, znesek realnih obresti in realno obrestno mero.



ES Analza posojila - izracun efektivne obrestne mere

4.0000
1.000.000,00 SIT |

4 8716

15.05.200 15.08.2001
1.000.000,00

1.010.082.19
-0.7737
4. 0602

0.000001 =] &

o o ) e S

ODGOVOR: Realna obrestna mera, pri cemer smo za merilo inflacije uporabili podatke o rasti zivljenskih
stroskov v navedenem obdobju, je torej — 0,7737 % letno. S tem, ko smo deponirali sredstva po 4 % nominalni
obrestni meri, smo izgubili vrednost 1.955.76 SIT ali 0,195 % od vrednosti deponiranih sredstev.




AKC d.o.0., Ljubljana, Kavskova 13, tel. 01 515 3193, e naslov: finance@akc.si

ZGLEDI ZA UPORABO PROGRAMA CENA KAPITALA Zgledst. 8.6

PODROCIE: FINANCNE NALOZBE IN DONOSI

VSEBINA: Valutni riziko — naloZba v tujo valuto

VPRASANJE: Znesek 15.000.000,00 SIT Zelimo naloZiti za 3 mesece za obdobje od 15. 4. do 15. 7. 1999.
Domaca nominalna obrestna mera je 13 % letno, ¢e pa nalozimo sredstva v tujo valuto ( EUR), dosezemo 7 %
letno obrestno mero. V obeh primerih se obresti obra¢unajo konformno.

Stroski transakcije iz SIT v EUR znasajo 15.000,00. Prav tako stroski transkacije iz EUR v SIT.

Tecaj EUR znasa na dan 15. 4. 1999 190,625 SIT za 1 EUR. Ocenjujemo, da bo ¢ez tri mesece tecaj znasal 194,000
SIT za 1 EUR. Katera nalozba je donosnejsa?

POT: GLAVNI MENU --> CENA POSOJILA --> FINANCNE NALOZBE --> NALOZBE V TUJO VALUTO

ES Halozbe v tujo valuto =] E3
Besedilo AKLC
Znesek 15.000.000.00 —
Od dne 15041999 = Daodne [15.07.1999 =
Stevilo dni a1 :lil
Coraca obr. mera % 13.0000 :jl Tuja obr. mera % I £.0000 =
Waluta EUR
Tegsj sedanii 190.6250 = Telajbodoti [ 1940000 =
Strogki 1. menjave 15.000.00 =
Strodki 2. menjave 15.000.00 =
Ohresti brez transakcije 464.095.:1
Ohresti s transakcijo 259.429.00
Tecajne razlike 265.308.20
Fiezultat transakcije | 30.641.99
Kormentar I &
Tisk
_ | i | [zhod

POSTOPEK: Katera nalozba je donosnejsa, ugotovimo, ¢e izraunamo obresti po eni oz. drugi obrestni meri, pri
tem pa upoStevamo spremembo tecaja tuje valute in stroske, ki nastopijo zaradi spremembe iz SIT v tujo valuto in
iz tuje valute v domaco. Pri tem je potrebno upostevati, da v primeru nalozbe v tujo valuto placamo na zacetku
obdobja stroske devizne transakcije, kar donos Se dodatno nekoliko zniza.

ODGOVOR: Neto rezultat nalozbe v tujo valuto znasa 30.585,04 SIT. Pri predvidenih spremembah tecaja je
donosnejsa nalozba v tujo valuto.



AKC d.o.0., Ljubljana, Kavskova 13, tel. 01 515 3193, e naslov: finance@akc.si

ZGLEDI ZA UPORABO PROGRAMA CENA KAPITALA Zgled &t 8.7

PODROCIE: FINANCNE NALOZBE IN DONOSI

VSEBINA: Evidenca vrednostnih papirjev

VPRASANJE: Dne 15. 3. 2004 kupimo 100 delnic Mercatorja po 36.700,00 SIT za kos. Kako evidentiramo
navedeno transakcijo?

POT: GLAVNI MENU --> OBRESTI --> EVIDENCA POSOJILA

ES Evidenca kratkoroénih posojl M=] E3
—lzpolnite podatke ¥ tem okviru — :
Upnik AKC Dat. dok. % Obracun samn.na ekrar—
BB MERCATOR éafadligt- :gl:sigg; 1. Indeks Ziv. st
aturn knj. 10,
Waluta MERL - [|PTL - . 2. Tem. obr. mera
| J| J Diehet |  3.670.000,00 =
Znesek | 100,00 Fradit | 0,00 j 2. Konformno brez r.
Zatetni datum . s
. 15.03.2004 [0 WD ||Kon. teca) 0lo0000 == 4. Zamudne obresti
Kanéni datum  [15.03.2004 | Tip 0 [~ rmieno
Stey pogodbe (101390 |1u139 B, Yrata abr.mer
Status ORICAJNO j ~Rezultat T Meeels
Obrestna mera | 0,0000 Matin
Izpis Linearno 360 dni - Realne _ L _ -
Teia 36.700,00000 = Reval. FlbrEStl 0.00 H. Izpiz obracuna
- Dbresti 0.00
Wrsta dok. | Krat posajilo = J. Awtom. izpis obraduna
Besedilo |NALOZEA | Komentar ¢ b "
~lskanje zapisov po kriteriju— ~Promet in stanje posojil; L. Anslza pozojia
lzklop I & YWsi zapisi Fogodba | M astavitee
Upnk___ | r Odprti zapisi Upnik+ Dol |
DolEik I lskanje po | |
| Teta| ik
Dpnik in dol I ecajne razlike
[ Pogos | | Sprememba zapadiosti | [ +] Jzhod
™ Glavno okno 4 Tabelariéni pregled [

POSTOPEK: Poslovni dogodek vnesemo na enak nacin kot posojilo.Vnesemo nov zapis in vpisemo Sifro upnika,
dolznika, valuto, Stevilko pogodbe in zacetni tecaj. ( Enota mere ni valuta (SIT, EUR ipd.) temve¢ oznaka za
vrednostni papir. Povsem nepomemben je vnos podatkov v polja: KONCNI DATUM, VD, TIP, STATUS, OBR.
MERA in IZPIS, vendar polja morajo biti izpolnjena. Vrsta teCaja je PTL. Pomembno je, da vpiSemo zacetni
tecaj.

ODGOVOR: Vrednostne papirje evidentiramo na enak nacin kot posojila. Kot valuto vnesesemo oznacbo
vrednostnega papirja in v polje TECAJ vnesemo nakupni te¢aj za vrednostni papir.
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AKC d.o.0., Ljubljana, Kavskova 13, tel. 01 515 3193, e naslov: finance@akc.si

ZGLEDI ZA UPORABO PROGRAMA CENA KAPITALA Zgled .93

PODROCIE: VARCEVANJE IN RENTE

VSEBINA: Bodo¢a NOMINALNA vrednost periodi¢nih vlog

VPRASANJE: V naslednjih 10 letih bomo v banko vsak mesec vlozili 200 EUR. Banka nam zagotavlja 4 % letne
obresti na vloZena sredstva. Obresti se obracunavajo relativno. Kaksna bo visina nase vloge po 10 letih?

POT:GLAVNI MENU --> CENA POSOIJILA --> FINANCNE NALOZBE --> BODOCA VREDNOST VLOG

ES Bodoéa vrednost vlog M=l

Besedilo
Feriodicnost vlog
fnesek vloge
Perioda

Stevilo period
Ohrestna mera
Macin obrestovanja

| penodicne vloge

PERIODICNO =]

200,00

MESEC =]
120

I 4,0000

[KONFORMNO =]

POSTOPEK: V okno vnesemo ustrezne podatke. Ker vlagamo v banko vsak mesec, izberemo periodi¢ni nacin

vlaganja.

ODGOVOR: V 10 letih se nam natece za 5.435,23 EUR obresti, tako da je vsota vlog po 10 letih 29.435,23 EUR.

Wsota vlog | 24.000.00

COhresti | 543523

Skupaj | 29.435 23

Kaomentar | [ Tisk
(rdglule]




AKC d.o.0., Ljubljana, Kavskova 13, tel. 01 515 3193, e naslov: finance@akc.si

ZGLEDI ZA UPORABO PROGRAMA CENA KAPITALA Zgled st 9.4
PODROCIE: VARCEVANJE IN RENTE

VSEBINA: Kako izradunamo rento

VPRASANJE: V banko vlagamo 10 let po 200 EUR mese¢no. Obrestna mera je 4 % letno. V prej$njem primeru
smo ugotovili, da tako vlozimo 24.000,00 EUR (120 mesecev po 200 EUR), da znasajo obresti 5.435,20 EUR in je
tako vrednost (nominalna) vlog ¢ez 10 let 29.435,23 EUR. Koliko znasa mesecna renta, ¢e bi jo uzivali 10 let?

POT: GLAVNI MENU --> AMORTIZACIJSKI NACRTI

B AMDRTIZACIJSKI NACRTI M=l &3

St [ Al GLAYNICA - gt-I:":'S_':'l'I‘E' 14 J14 lzdelava am. hadta |
] 1 SIT |5.000.000.000,0 Glavnica 29.435.23 _
|z ST 500000000000 Yaluta EUR "I Prenos v evidenco__|
| 3 BUR 20869842 | Obrmera 4_0000 Pren. nacrti |
4 SIT (5.000.000 000 0 i i o0 E—
— : Stevilo anuiet 120 |zbor pozojl - filker I
| 5 ST 500000000000 rers anuitet Mocoing S -
| E SIT [5.000.000.000 0 : — Partrei I
| 7 = sooopoopoom | Datumnakszia 01.01.2004 = Tiok bazs |
& =T 50000000000r | Moratan do dne 01.01.2004 =5 _
] 9 ST 5.000.000.000 0 Fripiz irterkal. obresti |Me j Fregled anuitet I
| 10 ST 500000000000 Magin obrestovania  [Konformno =] Strodki posojla |
11 SIT 500000000000 wirohs anitete 5 -
— nake anuitet -
| 12 8T o0seasdz¢ d x| | Komenta
| 13 2 1.000.000,C ﬂ
| 14 ELR 20 4352
B -
Uprik [VLAGATELJ | O
| Dolrik |BAMKA
e . . oy Zapiz
1 I I j Maratari [Fesvilo dni) I 0 I Tip —
Irterk alar. obrest 0.00 | Brisahje I
Osnova 29.435.23
o
Glassnica: 2943523 Letna ohrestna mera % 4.0000
Datum nakazila: 01.01.2004 Macgin obracuna obresti: Kanformno
karataor) do: 01.01.2004 Skupna Stevilo anuitet; 120
karatari] v dnevih: 0 Yrsta nacra: Elasitna
Znesek interkalamih ohresti: 0.00 ot dniw Stevou: 3R5-366
otevilo anuitet letno: 12
Igtev_ D atum Anuiteta Obrest BazdolZnina Dola I
1 01.02.2004 29702 96 36 20066 29234 58
2 01.03.2004 297 .02 95 71 201,31 29033268
K] 01.04 2004 297 .02 95,05 20197 28.831,29
) 01.05.2004 297 02 94 39 202 63 28 625 BE
5 01062004 297 02 93,72 203,29 2542537
=] 01.07.2004 29702 93 05 203 96 28.221,40
v 01.08.2004 29702 9239 204 63 2801678
5 01092004 297 02 972 205,30 27 511 .45



POSTOPEK: Visino rente izracunamo tako, da postavimo banko v vlogo dolznika, ki nam po dolo¢enem

amortizacijskem naértu odpladuje dolg. V oknu AMORTIZACIJSKI NACRTI (GLAVNI MENU) izdelamo naért z
danimi podatki.

ODGOVOR: V naslednjih 10 letih bi prejemali rento v znesku 297,02 EUR mesecno.



AKC d.o.0., Ljubljana, Kavskova 13, tel. 01 515 3193, e naslov: finance@akc.si

ZGLEDI ZA UPORABO PROGRAMA CENA KAPITALA zZgled st. 9.2
PODROCIE: VARCEVANJE IN RENTE

VSEBINA: Bodo¢a REALNA vrednost enkratne vloge

VPRASANJE: V banko vlozimo 100 EUR. Banka nam prizna 4 % letne obresti. Kolikina bo nominalna vrednost
naobrestovane vloge ¢ez 5 let in koliks$na bo realna vrednost vloge Cez 5 let, Ce predpostavimo 3 % letno inflacijo.

POT: GLAVNI MENU --> OBRESTI --> DISKONT TERJATEV

E Dizkont terjatey O] x|

Madin obracuna IKunfurmnu brez reval. j QT.PDGJENESEK |;|
St. obraguna [200 | 19 14.513.89
Ineselk | 121,67 | 19 14.444.44
Datum odkupa  [01.01.2005 | 19 14.375.00
Daturn zapadlosti  [01.01.2010 _ | 19 14.305,56
Obrestna mera | 3.0000 _ | 19 14.236.11
Besedilo | diskont rente _| 19 14.166.67
10 1A Na7 29
K B ¥zota dizkontiranih yvrednozti po pogodhbi
FI
[ “sota po pogodhbi
oF Mominalha wrednost Dizkontha wrednost Diskont %
Dl | 121.67 | 104 95 | 16.72 —
%
Bet =
LA -

Moy zapiz - izt obracun

T | |zhed

Mow zapis - nov obracun

[ |

POSTOPEK: Nominalno vrednost vloge smo izra¢unali v zgledu 9.1. Realna vrednost vloge je seveda odvisna od
tega, kaj nameravate kupiti s tem denarjem in kaksna je sprememba cen te dobrine. Ce se cena dobrine vseh pet let
ni spremenila, je realna vrednost vloge enaka nominalni. Ce se je cena v 5 letih povecala za 10 %, potem je realna
vrednost vloge 10 % manj$a. Ce ne nadrtujemo uporabe vloge za nakup posebne dobrine, uporabimo za izradun
nacrtovano letno stopnjo inflacije.

Vlogo bomo diskontirali v oknu DISKONT TERJATEV. Pritisnili bomo gumb NOV ZAPIS NOV OBRACUN,
izbrali nacin diskontiranja KONFORMNO BREZ REVALORIZACIJE in vnesli znesek in obdobje ter pritisnili
gumb [ZRACUN.

ODGOVOR: Realna vrednost vloge po 5 letih je diskontirana vrednost v znesku 104,95 EUR. Znesek diskonta v
visini 16,72 EUR predstavlja izgubo vrednosti v 5 letih zaradi spremembe cen.

Ce torej vlozimo 100 EUR po 4 % letni obrestni meri za dobo 5 let, bomo imeli ob 3 % letni inflaciji po petih letih
realno 104,95 EUR.
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AKC d.o.0., Ljubljana, Kavskova 13, tel. 01 515 3193, e naslov: finance@akc.si

ZGLEDI ZA UPORABO PROGRAMA CENA KAPITALA Zgled st. 10.3
PODROCJE: OSTALO

VSEBINA: Povprec¢na cena kapitala podjetja

VPRASANJE: Gospodarska druzba ima v pasivi bilance 40 % lastnega kapitala. Lastniki pri¢akujejo 12 % letni
donos na svoj kapital. Povpre¢na obrestna mera za dolgove podjetja je 7 % letno. Davek na dobicek je 25 %.

Kaksna je povprec¢na cena uporabljenega kapitala (uporabljenih virov sredstev) ?

POT: GLAVNI MENU --> METODE -->CENA KAPITALA

ES Povpreéna cena kapitala H=] E3

Kapital v pasivi % 40,000

Cena kapitala 12.000

Dolgovi v pasivi % 60,000

Fovpreéna obr. mera 7.000

Davek na dobigek % 25.000

Fovpreéna cena viray 7.950

Kormentar | N

= | T | Izhod

POSTOPEK: Pri izracunu povprecne cene kapitala je potrebno upostevati, da so obresti od posojil strosek, ki
zmanjSuje davéno osnovo. To je seveda res samo v primeru, ¢e podjetje ne posluje z izgubo.

ODGOVOR: Povprecna cena virov sredstev znasa 7,95 %.



AKC d.o.0., Ljubljana, Kavskova 13, tel. 01 515 3193, e naslov: finance@akc.si

ZGLEDI ZA UPORABO PROGRAMA CENA KAPITALA Zgled 3t. 10.4
PODROCJE: OSTALO

VSEBINA: Izracun praga rentabilnosti - koli¢insko

VPRASANJE: Nagrtujemo proizvodnjo 3000 kosov proizvoda A. Prodajna cena proizvoda je 700 SIT, variabilni
stroski proizvodnje so 320 SIT na enoto proizvoda, stalni stroski znasajo 1.500.000,00 SIT. Ali bo proizvodnja
rentabilna?

POT: GLAVNI MENU --> METODE --> PRAG RENTABILNOSTI I

B PRAG RENTABILNOSTI M [=] E3
Beseadilo PROIZYOD X
Kaoligina 3.000,00
Cena 700,000
“ariabilni str. na enoto 320.000
Fiksni strogki 1.500.000,00
Davtna stopnja % 25.00
Frag rentabilnosti | 3.947.37
Frihodek 2.100.000,00
skupni strogki 2.460.000.00
Bruto dobicek -360.000,00
Davek -90.000.00
Meto dobicek -270.000.00 Hlzratur
Kamentar A ——
Tisk
- || +| Izhod

POSTOPEK: V programu samo vnesemo ustrezne podatke in pritisnemo gumb "Izrac¢un"
ODGOVOR: Prag rentabilnosti znasa 3.947,37 kosov.

Proizvodnja pri koli¢ini 3000 kosov ne bo rentabilna. Rezultat bo 270.000,00 SIT izgube. Uposevati je potrebno
tudi negativen znesek davka. Izguba v znesku 360.000,00 SIT bi zares zmanjsala davéno obveznost za 90.000,00
SIT, ¢e je proizvod A samo eden od proizvodov in ¢e ostali proizvodi zagotavljajo vsaj 360.000,00 SIT bruto
dobicka.

Ustreznost izracuna lahko preverite tako, da v izraéun za prag rentabilnosti vnesete koli¢ino 3.947,37. Prihodek od
prodaje bo v tem primeru enak stroskom, bruto dobicek pa bo enak 0.



AKC d.o.0., Ljubljana, Kavskova 13, tel. 01 515 3193, e naslov: finance@akc.si

ZGLEDI ZA UPORABO PROGRAMA CENA KAPITALA Zgled . 4.6

PODROCIE: EFEKTIVNA OBRESTNA MERA KRATKOROCNEGA
POSOJILA

VSEBINA: Primerjava cene krat. posojila v SIT s posojilom v tuji valuti I1

VPRASANJE: Najeti Zelimo posojilo v znesku 2.000.000,00 SIT za dobo od 01.01.2010 do 01.04.2010. Katero
posojilo je cenejse:

A) Posojilo v SIT z obrestno mero 6.5 % letno, linearen obracun obresti, 1 % provizije enkratno, 10.000,00 SIT
stroskov za odobritev posojila

ali

B) Posojilo z valutno klavzulo v EUR, pri katerem je efektivna obrestna mera 12,3 %., €e je predviden te€aj EUR
na dan posojila 245,0000 SIT, na dan vracila pa 246,0000 SIT.

POT: GLAVNI MENU --> CENA POSOJILA --> CENA KRATKOROCNEGA POSOJILA -->ANALIZA
KRATKOROCNEGA POSOIJILA

E= lzracun cene kratkorocnega posojila M=l E3
Besedio  [TOLARSKO POSOJILO  “aluta [SIT -] [Analiza posoiila
Znesek posojila 2.000.000.00 SIT EUR
Dhrestha mera 6.5000 T e & a ji
=
gd g”e 01.01.2010 = 1.00000000 245,00000000
étﬂ q n_E lat MI.EIH 0 e 1.00000000 24600000000
i .n|“v =i & Sprememba tecajen v
Pl 5 1.000 [ o.o0000000 ] 0.40820000
Znesekfiksnih stroskoy 10.000.00 Meto znesek prejetega posojila
g 1.970.000.00 8.040.82
Stevilo dni 90 I I
Zhesek obresii 32 054 79 Znesekvradil - glasnicain obresti
Zhesek proviziie 000000 | 2.032.054.79 8.260.39
Efektivna obrestna mera | 135137 Ekwivalentna obrestha mera
Kommentar | B [135137 [ 11,5451
|zracun

{~ Konformno, dekurzivno obrestovanje, enkratna provizija

" Konformno, dekurzivno obrestovanje, meseéna provizija Tisk.

" Konformno, anticipativno obrestovanje

{* Linearno, dekurzivno obrestovanje

~ || +] izhod

POSTOPEK: Primer je v bistvu enak primeru 4.5., vendar raunamo v oknu, ki nam prihrani kar nekaj raCunanja.
V tem primeru bomo najprej ugotovili efektivno obrestno mero posojila z valutno klavzulo (v vprasanju je ze
dolocena v visini 12,3 %.). Nato vnesemo podatke za tolarsko posojilo in izraéunamo efektivno obrestno mero za
tolarsko posojilo.

Nato pritisnemo gumb "Izracun valute" in v okno, ki se pojavi (pojavi se le, ¢e v bazi teCajev Se ni teCajev za
obdobje obracuna), vpiSemo pri¢akovane tecaje in pritisnemo gumb OK.

ODGOVOR:Efektivna obrestna mera posojila v domaci valuti je 13,5137 % letno. Pri naértovani spremembi



teCajev je ekvivalentna obrestna mera v tuji valuti 11,5451 % letno.Posojilo v EUR pa nas stane 12.3 % letno.
Posojilo v SIT je torej cenejse od posojila v tuji valuti.
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AKC d.o.0., Ljubljana, Kavskova 13, tel. 01 515 3193, e naslov: finance@akc.si

ZGLEDI ZA UPORABO PROGRAMA CENA KAPITALA ZzZgled t. 7.1
PODROCIE: ODLOCITVE PRI NABAVI

VSEBINA: Ali se splaca izkoristiti koli¢inski popust in nabaviti ve¢

VPRASANJE: Mese¢no porabimo 35.000 enot materiala x in nabaviti nameravamo 35.000 enot po ceni 4,75 SIT
za enoto. Dobavitelj nam ponuja ceno 4,70 SIT za enoto, ¢e kupimo 100.000 enot materiala x. Ali se nam pri 15 %
obrestni meri splaca kupiti 100.000 enot, ¢e raCunamo, da se cene materiala x ne bodo spremenile?

POT: GLAVNI MENU --> NABAVA IN PRODAJA --> NABAVA --> OPTIMALNA KOLICINA NABAVE
PRI KOLICINSKEM POPUSTU

B= Optimalna koliZina nabave pri KOLICINSKEM POPUSTU

Dobaviteli dobavitel] b ”""tTE_“I"I;L ]
haterial material b B |matenia
kolicina Cena Znesek
Fogoji nabave 1| 35.000 | 475 | 166.250.00
Fogoji nabave 2 | 100.000 | 470 | 470.000.00

Fazlika | 65.000 | 303.750,00
hMesecna noraba | 35.000
Ohrestna mera |15,I]I]I]

Fredvidena rast cen (tedajev) v tem Sasu % [ 0.000 /] j

St. dni, za katero zadogéa razlika v koligini [~ 56 Now zapis
Prihranek pri ponujeni ceni (pogaji 2 | 5.000.00 |
Prihranek zaradi nacrt. rasti cen [ 0,00 BiEerE
Obresti (oport. stroski) pri pog. 2 | 6.642.00
Meta prihranek pri pogajih nabave 2 | -1.642.00
Rezultat | 344
F.ormentar
NABAVITE PO POGOJIH 1 O
- || +] Jzhad
= A i T

POSTOPEK: Na odlocitev o koli¢ini nabave pri ponujenem popustu vplivajo stroski nabave (ki so pri vecji
koli¢ini manjsi na enoto materiala), stroski kapitala (obresti za posojilo, ki ga najamemo za vecji obseg nabave ali
donos denarnih sredstev, ki ga lahko doseZzemo, e sredstev ne veZzemo v zalogah) in predvidena sprememba cen. V
okno vnesemo podatke in pritisnemo gumb "Izracun"

ODGOVOR: Izracun je pokazal, da se ne izplaca izkoristiti ponujenega znizanja cen pri vecji koli¢ini nabave, saj
je prihranek zaradi znizanja cen za 1.642,00 SIT manjsi kot obresti (ki jih plaéamo ali dobimo) po uporabljeni 15 %
obrestni meri.



AKC d.o.0., Ljubljana, Kavskova 13, tel. 01 515 3193, e naslov: finance@akc.si

ZGLEDI ZA UPORABO PROGRAMA CENA KAPITALA Zgled it.7.2

PODROCIE: ODLOCITVE PRI NABAVI

VSEBINA: Primerjava placilnih pogojev in cen

VPRASANJE: Dobavitelj X nam ponuja svoje blago po ceni 1.000.000 SIT za pri plagilu v 60 dneh. Pri plagilu v
45 dneh pa nam je ceno pripravljen spustiti na 992.000 SIT . Katera ponudba je ugodnejsa, ¢e uporabimo 8 % letno
obrestno mero.

POT: GLAVNI MENU --> NABAVA IN PRODAJA --> NABAVA --> IZBOR PLACILNIH POGOJEV PRI
RAZLICNIH CENAH

B Izbor placilnih pogojev pri razliénih cenah
T DOBAYITELJ -
Cobavitelj [X d.o.o. »[Xdoo. -
1.1,
Flag. rak DRI Cena - vrednost —
Fogoji nabave 1 60 1.000.000.00
Fogaji nabave 2 45 992.000.00
Bancna obrestna mera | 8.0000
Razlika | 15 £.000,00
Ohresti {oport. strogki) pri pog. 2 3.142.00
Meta prihranek pri pogajih nabave 2 4 858.00
Efektivna obr. mera (dodat. odloga plagila) 21.586
Whos komentarja (FY) A -
4] b
Moy Zapis
Brizanje
- | + | Izhod

POSTOPEK: Primerjavo obeh ponudb lahko opravimo na ve¢ nacinov. Eden od nac¢inov je diskontiranje oziroma
izra¢un neto sedanje vrednosti. Ce bi obe ponudbi razobrestili za ustrezno $tevilo dni in primerjali neto sedanjo
vrednost obeh ponudb, bi ponudba, pri kateri je NSV nizja, bila ugodnejs$a ponudba.

Drug na¢in je ponujen v oknu IZBOR PLACILNIH POGOJEV PRI RAZLICNIH CENAH (GLAVNI MENU -->
NABAVA IN PRODAJA --> NABAVA), kjer ponudbo z nizZjo ceno naobrestimo za razliko dni v placilnih pogojih
in primerjamo prihranek pri ceni s stroski financiranja.

ODGOVOR: Pri prvi ponudbi placamo 1.000.000,00 SIT v 60 dneh, pri drugi ponudbi moramo placati 992.000
SIT v 45 dneh, obresti od navedenega zneska po 8 % obresti meri (e si denar sposodimo ali ¢e se odre¢emo
donosu na ta znesek) pa znasajo 3.142,00 SIT. Skupna cena druge ponudbe je torej 995.142 SIT. Prihranek pri
drugi ponudbi v primerjavi s prvo je 4.858,00 SIT.



