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Gradivo za izdelavo investicijskega elaborata

Lastnik kmetije eli svojo osnovno dejavnost nadgraditi addtno dejavnostjo, s katero bi poat svoj dohodek.
Razvil je idejo okme kem turizmu, ki bi gostom omogaal spanje in dobro hrano po cenabh, ki bi bile konkuren

S tem bi svoje proizvode (meso, vino) lahko prodajal po kiggnah kot pri klashi prodaji.
1. lzdelali bomo investicijski elaborat za dobo 12 let inesiod 31. 12. 2007 do 31. 12. 2019. Vnesemo podatke o
glavi in nogi projekta ter doloimo Nastavitve Celotni elaborat, direktna razporeditev amortizacije po

proizvodih, podatke bomo vnasali na letni ravni. Primavanju bomo upostevali tudi DDV.

2. _Dolo imo pogoje poslovanj Davek na dobiek znaSa 20 %. Kmetija nima lastnih sredstev, niti fimah

nalo b in kratkoro nih kreditov zato izberemo obrestne mere 0.
Datum zadnje bilance stanja je 31.12.2007, saj smo za i&tediporabili poslovanje kmetije v letu 2007 (glej
prilogo St. 1 Poslovni izid pred nalo bo in prilogo 2.Bilamstanja pred nalo bo). Pri netovanju smo izhajali iz
predpostavke, da se pri osnovni dejavnosti, ki je zaobjep@siovanju leta 2007 pogoji (cene, stroski ...) tudi v

prihodnijih letih ne bodo spreminjali.

Prihodek, ki ga je lastnik kmetije dosegal preteklosti,ijesbstavljen iz:
a.) prihodkov od prodaje vina 58.000 litrov po 1 EUR/I - 58@UR
b.) prihodkov od prodaja mesa 13.600 kg mesa po 3 EUR/kg 00ERIR

3. Za kmetijo bomo izdelali investicijski elaborat s kateriha rtujemo nalo bo v dodatno dejavnost — knhe

turizem.Dolo imo predmet nalo bépriloga $t.3) Vnesemo nalo be v osnovna sredstva.(priloga St. 4).

4. Vnesemo zgodovinske podatke za leto 2007 (priloga &t. 1 in 2)

5. Investitor nartuje naslednjo strukturo financiranja:

a.) lastna sredstva 25 %

b.) subvencije 25 % (47.500 EUR december 2008 in 32.500 EWRrdber 2009)

c.) kredit 50 %.
V oknu §t. 6 Dodatni pogoji in bilame spremembe prenesemo zgodovinske podatke in evideatipaejem
subvencij. Nato izdelamo kalkulacijo za OSTALO POSLOVANJE



6. V okno &t. 7 Kalkulacija vnesemo podatke omavani prodaji in stroskih (kalkulacije- (glej prilogo §t.3).

a.) Zaradi manjSe prodaje izdelkov obstape kupcem zmanjSamo prodaje v kalkulaciji OSTALO POSLOVANJ
za 26.749 %.

b.) Prilagodimo spremenljive stroSke, da bodo absolutrakigi293,67 EUR na enoto proizvoda).

c¢.) Vnesemo ostale kalkulacije (glej tudi prilogo st. 3). @&k prodaje pri vseh proizvodih je 01.01.2010.

d.) DDV za hrano in mesne izdelke je 8.5 % pri kupcih in dokeljft. Pri vseh ostalih proizvodih je 20 %.

e.) Stevilo dni vezave: Pri kalkulacii OSTALO POSLOVANJEIgiimo nespremenjeno (kot jo iztana
program), pri hrani je Stevilo dni vezave za material 10 ingija i Stevilo dni vezave za trg. blago 15. Vse ostale

vrednosti so enake 0.

7. Pregledamo izraun obratnih sredstev (obe mo ni varianti iznana)

8. Preverimo gotovinski tok in sklenemo, da bomo najeli fites sicer:

a.) 15. julija 2008 najamemo posojilo v vrednosti 95.000 E@Roratorijem do 31.12.2009). Posajilo se obrestuje
po 6,5 % letni obrestni meri, relativno, odpi® v 120 enakih mesenih anuitetah.

b.) 15. marca 2009 pa bomo najeli posojilo v vrednosti 65B0R (z moratorijem do 31.12.2009). Tudi to posojilo
se obrestuje po 6,5 % letni obrestni meri, relativno, odfdasr enakih mesenih anuitetah v 10 letih.
Vnesemo podatke o obeh posoijilih _in izdelamo amortizacijskrta ter ju vklju imo v obra un.

9. Preverimo gotovinski tok po vKkljiivi posojila.

10. Izra unamo donosnost projekta.

11. Izra unamo obutljivost projekta na spremembo cene in kinle

12. lzra unamo konno strukturo financiranja

13. Pregledamo natovani poslovni uspeh

14. l1zdelamo primerjavo poslovnega uspeha zatipileto (2014)

15. Pregledamo bilance stanja in denarnih tokov(letni irsegi)




Priloga st.1: Poslovni izid pred nalo bo

Znesek Indeks  Strukt.
Prihadki od prodaje 98.800 0,00 100,00
Povetanje zalog 0 0.00 0,00
Drugi posl. prihodki 0 0,00 0,00
Kosmati donos 98.800 0,00 100,00
Stroski blaga, mat., 21.253 0,00 21,51
Stroski dela 28.772 0,00 29,12
Amortizacija 37.095 0,00 37,55
Drugi posl. odhodki 520 0,00 0,53
Dobiéek iz poslovanja 11.160 0,00 11,30
Prihodki od finan. 0 0,00 0,00
Odhodki od finan. 0 0,00 0,00
Drugi prihodki 0 0,00
Drugi odhodki 0 0,00
Celotni dobiéek 11.160 0,00 11,30
Davek 6.553 0,00 6,63
Cisti poslovni izid 4.607 0,00 4,66
St. zaposlenih 0 0,00

Priloga St. 2: Bilanca stanja pred nalo bo

Leto 2007

Kategorija Znesek Str.
Denarna sredstva 1.524 0.3
Terjatve do kupcewv 59.600 11,3
Krat. fin. nalozbe 0] 0,0
Druge terjatve o 0,0
Zaloge materiala 0 0.0
Zaloge polproizvodov 0] 0,0
Blago in got. proizvodi 15.400 2.9
Skupaj zaloge 15.400 2.9
Skupaj obratna sredstva 76.524 14,5
Osnovna sredstva 452 306 855
Dolgoro€¢ne nalozbe o 0,0
Skupaj stalna sredstva 452 306 855
Akt Casovne razmejitve 0 0,0
Skupaj sredstva 528.830 100,0
Obveznosti do dobaviteljev 7.524 1.4
Obveznosti za plate 0 0,0
Kratkoroéna posojila 0 0,0
Ostale obveznosti, DDV 0 0,0
Skupaj kratk. obveznosti 7.524 1,4
Pas. cas. razmejitve 0 0,0
Rezervacije 0 0,0
Dolgorocna posojila 0 0.0
Kapital, pridrzam dobicki 521.306 a8 6
Dolgoroéni viri 521.306 9856
Skupaj viri sredstev s528.830 100,0




Priloga St. 3: Na in predstavitve na rta poslovanja

Poslovanjz investitona je predstavijenc take, da je razdeljzno na posamezna podrogja, ki jih imenujema wrsta
proizvoda. Za vsako vrsto proizvoda je izdelana kalkulaciia z ustreznimi pribodki, stroski in dnevi vezave. Vse
navedens cene so brez DOV, Vrste proizvodoy, ki smo ph uporabili za prikaz poslovanja, so nasledne:

vrsta proizvoda
DETALO POSLOVAMNIE
REZIJA

HRAMA

FlJACA

MOZITVE

VIMD

MESHI IZDELEI

QSTALD POSLOVANIE

Ostalo poslovanje vkljutuje pridelavo vina in mesa v obsegu, ki je dologen s podatki iz leta 2007, Stroski se
zaradi nespremenjensga obsega ne bodo spraminjal, vrednost prodaje pa se bo spremenila zaradi tega, ker bo
del proizvedsns kolidine vina in mesa prodan na kmeskem turizmu po visjih cenah.

Zaradi porabe mesa in vina na kmeckem furizmu se bo prodaja na veliko v tej kalkulaciji zmanjsala in sicer za:
a. mesa za 3858 kg oziroma (pri ceni 3 eurkg) 10.882 EUR

b ving za 15460 | oziroma 15460 EUR.

Shupaj bodo prihodki brez naloZbe pri nespremepjenih strodkih manjsi za 28.428 EUR.

REZIIA
Rezija je stroskowno mesto, v okviru katerega bodo vkljudeni vsi dodatni stroski, povaredeni z nove dejavnostio,
razen dodatnih neposrednih spremenljivii stroskay.

NOGITVE

Polna kapaciteta je § sob z dvemi le2i3di, torgj 12 leZist preko veega leta (285 dnil. Polna kapaciteta je torej 4250
roditev.Nadrivjemo 19,5 % izkonStenost kapacitet (354 noditev). Cena noditve je 10 EUR za csebo brez davka
na dodang vrednost.

HREANA ]

Matrtuje se povpraden obrok hrane po ceni 7 EUR. Stevilo obrokov hrane:

Stevilo cbrokoy za goste, ki bodo prenoevali je 12581 [vsak drugi gost bo kosil in vederal, vsak drugi pa le kosil
ali vaderjal)

Gostje, ki s2 bodo oglasili le ob vikendih: 50 vikednov, 2 dneva, 20 gostoy dnevno ; 2000 obrokoy

Skupno Stevilo obrokoy hrane je 3251 lefno.

Poraba mesa je 20 daglobrok cziroma skupaj 556 kg

Mabavna vrednost kupljenih surovin (brez mesa) znasa 2.3 EUR/obrok

PLAGA

Stevilo prodanih pijad je enako Stevilu obrokow brane, forej 2281,

Povpratna cena pijade 1.5 EURL

Madrtuje se, da bo 70 %% piad wino (0.2 | cbrok), kar znese nekoliko zaokroZeno 480 | vina

Meposredni spremenljei stroski (vina ne bomo upstevall) znasaio 50 % od prodajne vrednost, torej 0.75 EUR. Ker
bomo nabavno vrednost vina prikazovali v kalkulac)i O5TALD POSLOVANIE, bodo neposredni spramenljiv
stroki (nabavna vrednost kuplienih piac) znasali le 20 % od omenjene vrednosti oziroma 0,22 ELR.

ViNG
Madrtuje se, da bo 1500 gostov kupilo po 10 [drov vina po ceni 2.01 EURLI

MESN iZDEL KT
Madrtuje se, da bo 1500 gostov kupilo 2 kg mesnih izdelkov po ceni 5 EURkg.



Priloga St. 4: Na in predstavitve na rta poslovanja

Naziv nalozbe Kol. Cena Vrednost DDV Vrednost z Datum nabave
% DDV

Nalozhe za proizvod REZIJA 320.000,00 384.000,00
grad. obrt. dela | faza 1 150.000,00 150.000,00 20,0 180.000,00 15.07.2008
grad. obrt. dela 2. faza 1 40.000,00 40.000,00 20,0 48.000,00 15.11.2008
Skupaj 2008 190.000,00 228.000,00
Nalozhe za proizvod REZIJA 130.000,00 156.000,00
grad. obrt. dela 3. faza 1 20.000,00 20.000,00 20,0 24.000,00 15.03.2009
grad. obrt. dela 4 in 5. faza 1 40.000,00 40.000,00 20,0 48.000,00 15.09.2009
oprema sob 6 5.000,00 30.000,00 20,0 36.000,00 15.10.2009
kuh. oprema 1 20.000,00 20.000,00 20,0 24.000,00 15.10.2009
oprema jedilnice 1 20.000,00 20.000,00 200 24 000,00 15.10.2009
Skupaj 2009 130.000,00 156.000,00
Skupaj 320.000,00 384.000,00

NaloZba zajema izgradnjo novega objekta s 6 dvoposteljnimi sobami. Vsaka soba meri vkljuéno s predsobo in
kopalnico 30 m2. V novem objektu bo tudi jedilnica oz. restavracija s povrsino 70 m2, ki bo sluzila tako prehrani
penzionskih gostov kot dnevnih obiskovalcev.

Kuhinjska oprema vkljuéuje hladilnik za hrano, pija¢o. stedilnik in dve veéji omari. Kuhinja bo v obstojecih prostorih, ki
bodo povezani z novim objektom.

Oprema jedilnice vkljuéuje ustrezno tevilo stolov, miz in klopi.

Pri gradbenih delih smo uporabili 3 % letno amortizacijsko stopnjo, pri opremi pa 10 % amortizacijsko stopnjo.



Priloga 5t. 5: Na rtovani stalni stroski z nalo bo

\rsta proizwoda Hategora Em Koligina Cena Znesek

Lt 2010 18.672
REZLIA drebni materia 12,00 100,20 1.200
REZLIA glekirka 12,00 250,00 3.000
REZLIA garive 12,00 150,00 1.800
REZLA MESET 45,00 180,00 8100
REZLIA pral prasei 12,00 40,00 48]
REZLIA Stud. delo dan 52,00 96,00 48032
REZIJA 18572
Lt 2011 18.672
REZLIA drebni materia 12,00 100,20 1.200
REZLIA elekirka 12,00 250,00 3.000
REZLIA gorive 12.00 150,00 1.800
REZLIA MESET 45,00 180,00 8.100
REZLA pralni prasek 12,00 40,00 480
REZLIA Stud. delo dan 52,00 96,00 48032
REZIJA 18572
Lt 2012 18.572
REFLIA drebni materia 12,00 100,20 1.200
REZLIA glekirka 12,00 250,00 3.000
REZLIA garive 12,00 150,00 1.800
REZLA MESET 45,00 180,00 8.100
REZLA pralni prasek 12.00 40,00 480
REZLA Stud. delo dan 52,00 96,00 4802
REZIJA 18572
Lete 2013 10,572
REZLIA drebni materia 12,00 100,20 1.200
REZLIA glekirka 12,00 250,00 3.000
REZLIA garive 12,00 150,00 1.800
REZLIA MESET 45,00 180,00 8.100
REZLA pralni prasek 12.00 40,00 480
REZLA Stud. delo dan 52,00 96,00 4802
REZLIA 18.672
Lt 2014 18.672
REZLIA drebni materia 12,00 100,20 1.200
REZLIA elekirka 12,00 250,00 3.000
REZLIA garive 12,00 150,00 1.800
REZLIA MESET 45,00 180,00 8.100
REZLIA pralni prasek 12,00 40,00 48]
REZLIA Sud. delo dan 52,00 96,00 4 902
REZLIA 18.672
Lete 2015 10,572
REZLIA drebni materia 12,00 100,20 1.200
REZLIA elekirka 12,00 250,00 3.000
REFLIA garive 12,00 150,00 1.800
REFLIA MESET 45,00 180,00 8.100
REZLIA pralni prasek 12.00 40,00 480
REZLA Stud. delo dan 52,00 96,00 4802
REZ1IA 10572
Lete 2016 10,572
REZLIA drebni materia 12,00 100,20 1.200




REZIIA clektrika 12,00 250,00 3.000
REZIIA QoMo 12,00 150,00 1.800
REZIIA mesar 45,00 180,00 £.100
REZIIA pralni pragek 12,00 40,00 480
REZLIA Eud. delo dan 52,00 96,00 4882
REFLIA 10,672
Leto 2017 18,572
REZIJA drobmi materia 12,00 100,00 1.200
REZIIA clekirika 12,00 250,00 3.000
REZLIA gorivo 12,00 150,00 1.800
REFLIA mesar 45,00 180,00 £.100
REFIIA pralni prasek 12,00 40,00 48D
REZLIA Eud. delo dan £2.00 96,00 4062
REZIIA 10,572
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L2%%$6

1D3SUWXMH VH GDER  JRVWRY NXSLOR NJ PHVQLK LJGHONRY SR FHQL (85 NJ

(NROREND NPHWLMD 4 1



.PH3NL WXUL]HP

5H]XOWDWL Y JUDILK

Prihodki od prodaje
200
150 / /£ Z nanibo
Zresek v 000 10

S0

1]

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Leto
Dobicek iz poslovanja
40
0 / /£ Z nanibo
Znesek v 000 0 /

10

1]

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Leto
Cisti dobicek
0
25 m—=r
== /£ Z nanibo
F________.—-—

20 /
Znesek v 000 15

LN/
N

]
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Leto

(NROREND NPHWLMD



.PH3NL WXUL]HP

5H]XOWDWL Y JUDILK

Dobicek iz poslovanja in obresti

40
a0 / J# Oohicek iz poslovaria
Znesek v 000 0
10
o L= [T
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Leto
Stanje denarnih sredstev
500 ‘ /1
|
400 o]
/ /4 Z ndotho
300
Znesek v 000
200 //
]
100 / L
0
20p9 2000 2011 2002 2003 2014 2005 2006 2007
-100-+
Leto
Prag rentabilnosti
150
/£ Z nanibo
100 7
Znesek v 000
S0
1]
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Leto

(NROREND NPHWLMD



.PH3NL WXUL]HP

5H]XOWDWL Y JUDILK

Donos kapitala (neto dobicek/kapital)

3
% 5 /

/\/

IR Y/

0
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Leto

Financiranje osn.sred. z dolgoro¢nimi viri

300

200 Pl

150 =
—-""""—-_

100

50

0
2007 20083 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Leto

(NROREND NPHWLMD



.PH3NL WXUL]HP

3DQRID SRGMHWMH L]JGHOHN

2SLV SURL]YRGRY LQ VWRULWHY

2SLV WUGLE D LQ QMHJIRYLK ]QD’LOQRVWL

90RJD LQYHVWLWRUMD QD WU®LE X

(NROREND NPHWLMD



.PH3NL WXUL]HP

$QDOL]D SURGDMQHJD WUJD

2SLV WUGLE' D

&HQH LQ NRQNXUHQFD

1D’LQL SURGDMH

1D"UWRYDQH WU©QH DNWLYQRVWL

'LVWULEXFLMD LQ WUDQVSRUW

(NROREND NPHWLMD



.PH3NL WXUL]HP

$QDOL]D QDEDYQHJD WUJD

'RPD’L GREDYLWHOML

7XML GREDYLWHOML

(NROREND NPHWLMD



.PH3NL WXUL]HP

$QDOL]D SUHGQRVWL VODERVWL SULOR&AQRVWL LQ QHYDUQRVWL

3UHGQRVWL LQYHVWLWRUMD ‘

3RPDQNOMLYRVWL LQYHVWLWRUMD ‘

3ULORGORVWL |

1HYDUQRVWL ‘

(NROREND NPHWLMD 9 1



.PH3NL WXUL]HP

1DORA&EH Y RVQRYQD VUHGVWYD

1D]LY QDORGEH

.RO

&HQD

9UHGQRVW'9

9UHGQRVW |DWXP QDEDYH
"9

1DOR©EH ]D SURL]YRG 5(',-$
JUDG REUW GHOD, ID]D
JUDG REUW GHOD ID]D

6NXSDM

1DOREEH D SURL]YRG 5(,-$
JUDG REUW GHOD ID]D

JUDG REUW GHOD LQ ID]D
RSUHPD VRE

NXK RSUHPD

RSUHPD MHGLOQLFH

6NXSDM

6NXSDM

1DORGED ]DMHPD L]JJUDGQMR QRYHJD REMHNWD V GYRSRVWHOMQLPL VREDPL 9VDND VRED PHUL YNOMX:QR V SU
NRSDOQLFR P 9 QRYHP REMHNWX ER WXGL MHGLOQLFD R] UHVWDYUDFLMD V SRYUSLQR P NL ER VOX©LOD WDI
SHQILRQVNLK JRVWRY NRW GQHYQLK RELVNRYDOFHY

XKLQMVND RSUHPD YNOMX3XMH KODGLOQLN ]D KUDQR SLMD3R §WHGLOQLN LQ GYH YH3ML RPDUL .XKLQMD ER Y RI

ERGR SRYH]DQL ] QRYLP REMHNWRP

2SUHPD MHGLOQLFH YNOMX3XMH XVWUH]OQR §WHYLOR VWRORY PL] LQ NORSL

3UL JUDGEHQLK GHOLK VPR XSRUDELOL OHWQR DPRUWL]DFLMVNR VWRSQMR SUL RSUHPL SD

(NROREND NPHWLMD

10 1

.i

DPRUWL]DFLMVN



.PH3NL WXUL]HP

| 2EUDpXQ DPRUWL]DFLMH

1D]LY QDOR®EH 9UHGQRVW “LYOMHQVND GREPRUWL]DFLMVNPRUWL]DFLMVEPRUWL]DFL
YPHVHFLK  VWRSQMD I(71% 0(6(21$

5(-$

JUDG REUW GHOD, ID]D
JUDG REUW GHOD ID]D
JUDG REUW GHOD ID]D
JUDG REUW GHOD LQ ID]D
RSUHPD VRE

NXK RSUHPD

RSUHPD MHGLOQLFH

Skupaj 320.000

(NROREND NPHWLMD 11 1




.PH3NL WXUL]HP

| 3UHJOHG SODpLO ]D RVQRYQD VUHGVWYD

‘DWXP "9 'DWXP =QHVHN

1D]LY QDOR®EH 9UHGQRVW
QDEDYH SOD:LOD SOD3LOD SOD3LOD

JUDG REUW GHOD, ID]D
JUDG REUW GHOD ID]D
6NXSDM Y OHWX

JUDG REUW GHOD ID]D
JUDG REUW GHOD LQ ID]D
RSUHPD VRE

NXK RSUHPD

RSUHPD MHGLOQLFH
6NXSDM Y OHWX

6NXSDM

(NROREND NPHWLMD 12 1



.PH3NL WXUL]HP

1DpUWRYDQH ELODQPpQH VSUHPHPEH SR YUVWL

DWXP  %HVHGLOR QMLJ YUHGQRS{YOLND PHG NQMLJ ~ 3ULOLYL 2GOLYL 3ULKRGNL 6WURSNL
6SUHPHPEH  LQ GRVHOHQR
YUHGQRVWMR

2WYRU ELODQFD VWDQMD .XSFL
2WYRU ELODQFD VWDQMD .XSFL
2WYRU ELODQFD VWDQMD .XSFL
2WYRU ELODQFD VWDQMD .XSFL
2WYRU ELODQFD VWDQMD .XSFL
2WYRU ELODQFD VWDQMD .XSFL
2WYRU ELODQFD VWDQMD .XSFL
2WYRU ELODQFD VWDQMD .XSFL

2%6 30DLOD GREDYLWHOMHP
2%6 30DLOD GREDYLWHOMHP
2%6 30D3LOD GREDYLWHOMHP
2%6 30D3LOD GREDYLWHOMHP
2%6 30D3LOD GREDYLWHOMHP

68%9(1&,-$
68%9(18,-$

6NXSDM

(NROREND NPHWLMD
13 1



.PH3NL WXUL]HP

/HWQD GLQDPLpQD NDONXODFLMD SR SURL]YRGLK

3ULKRGNL

6WU

9DULDE VWURS

NL 30D3H

6WU

6WDOQL VWIsREN

L $PRUWL]DFLI6FW\+ 'REL3HN 6WU

267$/2 326/29$1-(

1QDO
EUH] QDO
5D]OLND
,QGHNV

6NXSDM

1QDO
EUH] QDO
5D]JOLND
,QGHNV

267$/2 326/29$1-(

1QDO
EUH] QDO
5D]OLND
,QGHNV

6NXSDM

1QDO
EUH] QDO
5D]OLND
QGHNV

+5$1$

1QDO
EUH] QDO
5D]JOLND
,QGHNV

o061, =(/.,

1QDO
EUH] QDO
5D]OLND
,QGHNV

123,79(

1QDO
EUH] QDO
5D]JOLND
,QGHNV

267$/2 326/29$1-(

1QDO
EUH] QDO
5DJOLND
,QGHNV

3,58

1QDO
EUH] QDO
5D]OLND
,QGHNV

5(,-$

1QDO
EUH] QDO
5D]OLND
,QGHNV

(NROREND NPHWLMD

14 1




.PH3NL WXUL]HP

/HWQD GLQDPLpQD NDONXODFLMD SR SURL]YRGLK

3ULKRGNL

6WU

9DULDE VWURS

NL 30D3H

6WU

6WDOQL VWIsREN

L $PRUWL]DFLI6FW\+ 'REL3HN 6WU

9,12

1QDO
EUH] QDO
5D]OLND
,QGHNV

6NXSDM

1QDO
EUH] QDO
5D]JOLND
,QGHNV

3,88

1QDO
EUH] QDO
5D]OLND
,QGHNV

9,12

1QDO
EUH] QDO
5D]OLND
,QGHNV

5(,-$

1QDO
EUH] QDO
5DJOLND
,QGHNV

123,79(

1QDO
EUH] QDO
5DJOLND
,QGHNV

267$/2 326/29$1-(

1QDO
EUH] QDO
5D]OLND
,QGHNV

061, =(/.,

1QDO
EUH] QDO
5D]JOLND
,QGHNV

+5$1%

10DO
EUH] QDO
5DJOLND
,QGHNV

6NXSDM

1QDO
EUH] QDO
5D]OLND
,QGHNV

(NROREND NPHWLMD

14 2




.PH3NL WXUL]HP

/HWQD GLQDPLpQD NDONXODFLMD SR SURL]YRGLK

3ULKRGNL

6WU

9DULDE VWURS

NL 30D3H

6WU

6WDOQL VWIsREN

L $PRUWL]DFLI6FW\+ 'REL3HN 6WU

+5$1$

1QDO
EUH] QDO
5D]OLND
,QGHNV

061, =(/.,

1QDO
EUH] QDO
5D]OLND
,QGHNV

123,79(

1QDO
EUH] QDO
5DJOLND
,QGHNV

267$/2 326/29$1-(

10DO
EUH] QDO
5D]OLND
,QGHNV

3,58

1QDO
EUH] QDO
5D]OLND
,QGHNV

5(,-$

1QDO
EUH] QDO
5D]JOLND
,QGHNV

9,12

1QDO
EUH] QDO
5D]JOLND
,QGHNV

6NXSDM

1QDO
EUH] QDO
5D]JOLND
,QGHNV

3,-$%%

10DO
EUH] QDO
5DJOLND
,QGHNV

267$/2 326/29$1-(

1QDO
EUH] QDO
5D]OLND
,QGHNV

(NROREND NPHWLMD

14 3




.PH3NL WXUL]HP

/HWQD GLQDPLpQD NDONXODFLMD SR SURL]YRGLK

3ULKRGNL

6WU

9DULDE VWURS

NL 30D3H

6WU

6WDOQL VWIsREN

L $PRUWL]DFLI61W\+ 'REL3HN 6WU

9,12

1QDO
EUH] QDO
5DJOLND
,QGHNV

5(',-$

1QDO
EUH] QDO
5DJOLND
,QGHNV

061, =(/.,

1QDO
EUH] QDO
5DJOLND
,QGHNV

+5$1$

10DO
EUH] QDO
5D]OLND
,QGHNV

123,79(

1QDO
EUH] QDO
5DJOLND
,QGHNV

6NXSDM

1QDO
EUH] QDO
5D]JOLND
,QGHNV

+5$1$

1QDO
EUH] QDO
5DJOLND
,QGHNV

061, =(/.,

1QDO
EUH] QDO
5D]JOLND
,QGHNV

123,79(

10DO
EUH] QDO
5D]JOLND
,QGHNV

267$/2 326/29$1-(

1QDO
EUH] QDO
5DJOLND
,QGHNV

(NROREND NPHWLMD

14 4




.PH3NL WXUL]HP

/HWQD GLQDPLpQD NDONXODFLMD SR SURL]YRGLK

3ULKRGNL

6WU

9DULDE VWURS

NL 30D3H

6WU

6WDOQL VWIsREN

L $PRUWL]DFLI6FW\+ 'REL3HN 6WU

3,88

1QDO
EUH] QDO
5D]OLND
,QGHNV

5(',-$

1QDO
EUH] QDO
5D]OLND
,QGHNV

9,12

1QDO
EUH] QDO
5DJOLND
,QGHNV

6NXSDM

1QDO
EUH] QDO
5D]OLND
,QGHNV

267%$/2 326/29$1-(

1QDO
EUH] QDO
5DJOLND
,QGHNV

9,12

1QDO
EUH] QDO
5DJOLND
,QGHNV

3,58

1QDO
EUH] QDO
5D]OLND
,QGHNV

5(,-$

1QDO
EUH] QDO
5D]JOLND
,QGHNV

061, =(/.,

10DO
EUH] QDO
5DJOLND
,QGHNV

+5$1$

1QDO
EUH] QDO
5D]OLND
,QGHNV

(NROREND NPHWLMD
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.PH3NL WXUL]HP

/HWQD GLQDPLpQD NDONXODFLMD SR SURL]YRGLK

3ULKRGNL

6WU

9DULDE VWURS

NL 30D3H

6WU

6WDOQL VWIsREN

L $PRUWL]DFLI6FW\+ 'REL3HN 6WU

123,79(

1QDO
EUH] QDO
5D]OLND
,QGHNV

6NXSDM

1QDO
EUH] QDO
5D]JOLND
,QGHNV

267$/2 326/29$1-(

1QDO
EUH] QDO
5D]OLND
,QGHNV

9,12

1QDO
EUH] QDO
5D]OLND
,QGHNV

3,-$%%

1QDO
EUH] QDO
5DJOLND
,QGHNV

5(,-$

1QDO
EUH] QDO
5DJOLND
,QGHNV

123,79(

1QDO
EUH] QDO
5D]OLND
,QGHNV

061, =(/.,

1QDO
EUH] QDO
5D]JOLND
,QGHNV

+5$1%

10DO
EUH] QDO
5DJOLND
,QGHNV

6NXSDM

1QDO
EUH] QDO
5D]OLND
,QGHNV

(NROREND NPHWLMD
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.PH3NL WXUL]HP

/HWQD GLQDPLpQD NDONXODFLMD SR SURL]YRGLK

3ULKRGNL

6WU

9DULDE VWURS

NL 30D3H 6wy

6WDOQL VWIsREN

L $PRUWL]DFLI61W\+ 'REL3HN 6WU

+5$1$

1QDO
EUH] QDO
5DJOLND
,QGHNV

061, =(/.,

1QDO
EUH] QDO
5DJOLND
,QGHNV

123,79(

1QDO
EUH] QDO
5DJOLND
,QGHNV

267$/2 326/29$1-(

10DO
EUH] QDO
5D]OLND
,QGHNV

3,58

1QDO
EUH] QDO
5DJOLND
,QGHNV

5(,-$

1QDO
EUH] QDO
5D]JOLND
,QGHNV

9,12

1QDO
EUH] QDO
5D]JOLND
,QGHNV

6NXSDM

1QDO
EUH] QDO
5D]JOLND
,QGHNV

(NROREND NPHWLMD
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.PH3NL WXUL]HP

2EUDPXQ GDYND QD GRGDQR YUHGQRVW

/HWR UD3XQL ,]GDQL uD3XQL UD3XQL 3UHMHWIL UD3XQL 3UHMHWL 5D]JOLND 2GOLYL D

OHVHF 3UHMHWL "9
,QYHVWLFLMVNL L]GDWNL ,JGDW D

JUDGEHQLSWYR

© 0N O~ WNPRE

B e
N R O

© 00N O WN PR

B oR e
N R O

© 00N O WNPRE

B e
N R O

0N O~ WNBRE

(NROREND NPHWLMD 15 1



.PH3NL WXUL]HP

2EUDPXQ GDYND QD GRGDQR YUHGQRVW

10
11
12

=
PO ©OWM~NOUMWRNLE

ey
N

=
RO ©OOW~NO®UMWNLER

=
N

© 0O ~NO O~ WNPRE

B e
N R O

0 N Ok~ WN R

(NROREND NPHWLMD
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.PH3NL WXUL]HP

2EUDPXQ GDYND QD GRGDQR YUHGQRVW

10
11
12

B e
NP O®O©O®WNO®O™WNLR

o ~NOoO U WN R

B e
N R O ©

(NROREND NPHWLMD
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.PH3NL WXUL]JHP

3UDJ UHQWDELOQRVW

Prag rentabilnosti
150
# Z ralotho
100 /
Zriesek v 000
50
u]
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Leto
HWR 3UDJ UHQWDELOQRWBWLKRGNL 3UDJ UHQWDELOQRVAMLKRGNL
= QDORGER = QDORGER % %UH] QDORGEH %UH] QDOR©EH %

(NROREND NPHWLMD



.PH3NL WXUL]HP

30D’ LOQL SRIRML LQ YH]DYD Y GQHYLK YH]DYH |

‘ 7HUMDWYH GR NXFFHG‘DWHULD‘O 3ROSURL]YITC%ODJR LQ JRW SUFTEL]YRBEDYLWHOI\TIL

+5$1% \
= QDORCGER
%UH] QDORGEH

o(61, ,='(., \
= QDORGER
%UH] QDORGEH

123,79( \
= QDORGER
%UH] QDORGEH

267$/2 326/29%$1-( \

= QDORGER
%UH] QDORGEH

3,-$% \
= QDORGER
%UH] QDOROGEH

50,8 |
= QDORGER
%UH] QDORGEH

9,12 \
= QDOROER
%UH] QDOROEH

(NROREND NPHWLMD 17 1



.PH3NL WXUL]HP

,JUDpXQ REUDWQLK VUHGVWHY |D YVH SURL]YRGH

OHVHF RG ]DpHWND SURMHNFLMH

OHVHF 12
Y OHWX
aw .DWHJRULMD = QDORAER %UH] QDORAEH 5D]OLND

7THUMDWYH GR NXSFHY

=DORJH PDWHULDOD

=DORJH SROSURL]YRGRY

=DORJH EODJD LQ JRW SURL]YRGRY

6NXSDM

2EYH]QRVWL GR GREDYLWHOMHY
"9

2EYH]QRVWL ]D SOD*H
$PRUWL]DFLMD

'REL3HN

6NXSDM

3RWUHEQD REUDW VUHGVWYD

(NROREND NPHWLMD 18



.PH3NL WXUL]HP

3UHJOHG QDpUWRYDQLK GROJRURPQLK SRVRMLO

W 8SQLN =QHVHN 2EU OHUD 9DOXWD W W DQXL 'DWXP
DQXL Y OHWX QDND]LOD
(85
(85
BNXSDM

(NROREND NPHWLMD




.PH3NL WXUL]JHP

$PRUWL]DFLMVNL QDpUW aw

8SQLN 'ROAQLN
*ODYOLFD 2EUHVWQD PHUD
'DWXP ODNDILOD 1DbLQ REUDDXQD 5(/$7,912
.ROHF PRUDWRULMD 6NXSOR W DOXLWHW
ORUDWRULM Y GOHYLK 7LS .ROHGDUVNR §WHYLOR GQL
=OHVHN LOWHUNDODU REUH 'OL OHWR
AWHYLOR DOXLWHW OHWOR
awHY  =DSDGORVW $QXLWHWD 2EUHVWL *ODYQLFD 2VWDQHN

(NROREND NPHWLMD 20 1




.PH3NL WXUL]JHP

$PRUWL]DFLMVNL QDpUW aw

8SQLN 'ROAQLN
*ODYOLFD 2EUHVWQD PHUD
'DWXP ODNDILOD 1DbLQ REUDDXQD 5(/$7,912
.ROHF PRUDWRULMD 6NXSOR W DOXLWHW
ORUDWRULM Y GOHYLK 7LS .ROHGDUVNR §WHYLOR GQL
=OHVHN LOWHUNDODU REUH 'OL OHWR
AWHYLOR DOXLWHW OHWOR
awHY  =DSDGORVW $QXLWHWD 2EUHVWL *ODYQLFD 2VWDQHN

(NROREND NPHWLMD 20 2




.PH3NL WXUL]JHP

$PRUWL]DFLMVNL QDpUW aw

8SQLN 'ROAQLN
*ODYOLFD 2EUHVWQD PHUD
'DWXP ODNDILOD 1DbLQ REUDDXQD 5(/$7,912
.ROHF PRUDWRULMD 6NXSOR W DOXLWHW
ORUDWRULM Y GOHYLK 7LS .ROHGDUVNR §WHYLOR GQL
=OHVHN LOWHUNDODU REUH 'OL OHWR
AWHYLOR DOXLWHW OHWOR
awHY  =DSDGORVW $QXLWHWD 2EUHVWL *ODYQLFD 2VWDQHN
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.PH3NL WXUL]JHP

$PRUWL]DFLMVNL QDpUW aw

8SQLN 'ROAQLN
*ODYOLFD 2EUHVWQD PHUD
'DWXP ODNDILOD 1DbLQ REUDDXQD 5(/$7,912
.ROHF PRUDWRULMD 6NXSOR W DOXLWHW
ORUDWRULM Y GOHYLK 7LS .ROHGDUVNR §WHYLOR GQL
=OHVHN LOWHUNDODU REUH 'OL OHWR
AWHYLOR DOXLWHW OHWOR
awHY  =DSDGORVW $QXLWHWD 2EUHVWL *ODYQLFD 2VWDQHN

6NXSDM

(NROREND NPHWLMD 20 4




.PH3NL WXUL]JHP

$PRUWL]DFLMVNL QDpUW aw

8SQLN 'ROAQLN
*ODYOLFD 2EUHVWQD PHUD
'DWXP ODNDILOD 1DbLQ REUDDXQD 5(/$7,912
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.PH3NL WXUL]JHP

$PRUWL]DFLMVNL QDpUW aw

8SQLN 'ROAQLN
*ODYOLFD 2EUHVWQD PHUD
'DWXP ODNDILOD 1DbLQ REUDDXQD 5(/$7,912
.ROHF PRUDWRULMD 6NXSOR W DOXLWHW
ORUDWRULM Y GOHYLK 7LS .ROHGDUVNR §WHYLOR GQL
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.PH3NL WXUL]JHP

$PRUWL]DFLMVNL QDpUW aw

8SQLN 'ROAQLN
*ODYOLFD 2EUHVWQD PHUD
'DWXP ODNDILOD 1DbLQ REUDDXQD 5(/$7,912
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.PH3NL WXUL]JHP

$PRUWL]DFLMVNL QDpUW aw

8SQLN 'ROAQLN
*ODYOLFD 2EUHVWQD PHUD
'DWXP ODNDILOD 1DbLQ REUDDXQD 5(/$7,912
.ROHF PRUDWRULMD 6NXSOR W DOXLWHW
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6NXSDM
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.PH3NL WXUL]JHP

'RQRVQRVW QDORSEH

1DORGEH Y RVQRYQD VUHGVWYD
1DORGEH Y REUDWQD VUHGVWYD
,QYHVWLFLMVNL L]JGDWNL

5H]LGXDOQD YUHGQRVW QDOR®GEH
5H]LGXDOQD YUHGQRVW REUDWQLK VUHGVWHY
5H]LGXDOQD YUHGQRVW RVQRYQLK VUHGVWHY

'LVNRQWQD VWRSQMD

1HWR VHGDQMD YUHGQRVW

5HODWLYQD 169

,JUD®XQ L] QRPLQDOQLK GRQRVRY

'RED YUD3LOD Y PHVHFLK
'RED YUD3LOD Y OHWLK
,JUD3XQ L] GLVNRQWLUDQLK GRQRVRY

'RED YUD3LOD Y PHVHFLK
'RED YUD3LOD Y OHWLK

,QWHUQD VWRSQMD GRQRVD

(NROREND NPHWLMD
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.PH3NL WXUL]HP

/HWQL SULND] GRQRVRY D LJUD'XQ GRQRVQRVWL QDOR©EH

/HWR

3ULOLYL 3URGDMD 26
RG SURGDMI

2GOLYL D
VWURSNH

30D:H

'DYHN

"g

,QYHVW L]GDWHWR GRQR

6NXSDM

(NRORSND NPHWLMD
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.PH3NL WXULJHP

3ULPHUMDOQD DQDOL]D REpXWOMLYRVWL QDORAEH |

2E3XWOMLYRVW SURMHNWD LJUD@DPR V NRHILFLHQWL LQ YUHGQRVWPL .RHILFLHQWL VSUHPHQOMLYN SURGDMQH
YDULDELOQL VWURSNL SOD®H GDY3QD VWRSQMD LQ YL§LQD QDORGEH LPDMR YUHGQRVW 3H VH QH VSUHPLQMDMF
WDNL NRW VR Y L]YLUQLK SRGDWNLK Y NDONXODFLML 9UHGQRVWL NRHILFLHQWRY NL VR PDQM§H RG SRPHQLMR
YUHGQRVW HNRQRPVNLK SDUDPHWURY 1SU NRHILFLHQW  SRPHQL ]JPDQMS8DQMH D JOHGH QD L]YRUQR YUHGQR
$QDORJQR SRPHQLMR YUHGQRVWL NRHILFLHQWRY NL VR YH3MH RG XVWUH]QR YH*MR YUHGQRVW HNRQRPVNLK SO

'RED YUD'LOBHODWLYQD

&HQD .ROL'LQD 6WURSNL 30D'H 'DY'QD 9UHGQRVW 169 ,6'
Y OHWLK 169

6WDOQLODULDELOQL VWRSQMD g/2-94(

(NROREND NPHWLMD 24 1



.PH3NL WXUL]HP

8WUXNWXUD ILQDQFLUDQMD QDOR&EH

1DOR&EH Y RVQRYQD VUHGVWY
1DOR&EH Y REUDWQD VUHGVWY

%

6NXSDM QDORA&EH

100,000

/DVWQD VUHGVWYD
90RA&HN NDSLWDOD
3RVRMLOD
6XEYHQFLMH

6NXSDM YLUL ILQDQFLUDQMD

100,000

(NROREND NPHWLMD
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.PH3NL WXUL]HP

| 7HUPLQVNL SODQ QDOR&EH

'HMDYQRVW 2SLV 'DWXP

7. mesec v letu 2008

1DORAEH Y RVQRYQD VUHGVWYDUDG REUW GHOD, ID]D 15.07.2008
'ROJRURPQD SRVRMLOD 15.07.2008
11. mesec v letu 2008

1DORAEH Y RVQRYQD VUHGVWYDUDG REUW GHOD ID]D 15.11.2008
3. mesec v letu 2009

'ROJRURPQD SRVRMLOD 15.03.2009
1DOR&EH Y RVQRYQD VUHGVWYDUDG REUW GHOD ID]D 15.03.2009
9. mesec Vv letu 2009

1DORAEH Y RVQRYQD VUHGVWYDUDG REUW GHOD LQ ID]D 15.09.2009
10. mesec v letu 2009

1DOR&EH Y RVQRYQD VUHGVWYRBSUHPD VRE 15.10.2009
1DOR&EH Y RVQRYQD VUHGVWYBNXK RSUHPD 15.10.2009
1DOR&EH Y RVQRYQD VUHGVWYBSUHPD MHGLOQLFH 15.10.2009
1. mesec v letu 2010

=DpHWHN SURGDMH o(61, ='(/., 01.01.2010
=DpHWHN SURGDMH 12y,79( 01.01.2010
=DpHWHN SURGDMH 267%/2 326/29%1-( 01.01.2010
=DpHWHN SURGDMH 3,-%y$ 01.01.2010
=DpHWHN SURGDMH 5@,-$ 01.01.2010
=DpHWHN SURGDMH 9,12 01.01.2010
=DpHWHN SURGDMH +5%$1% 01.01.2010
(NRORSND NPHWLMD 26




.PH3NL WXUL]JHP

3RVORYQL L]LG ] QDOR&ER

Znesek Indeks  Strukt. Znesek Indeks  Strukt.
3ULKRGNL RG SURGDMH 98.800 0,00 100,00 3ULKRGNL RG SURGDMH 98.800 100,00 100,0
3RYHDQMH ]DORJ 0 0,00 0,00 3RYHDQMH ]DORJ 0 0,00 0,00
'UXJL SRVO SULKRGNL 0 0,00 0,00 'UXJL SRVO SULKRGNL 0 0,00 0,00
.RVPDWL GRQRV 98.800 0,00 100,00 .RVPDWL GRQRV 98.800 100,00 100,00
6WURSNL EODJD PDW 21.253 0,00 21,51 6WURSNL EODJD PDW 21.253 100,00 21,51
6WURSNL GHOD 28.772 0,00 29,12 6WURSNL GHOD 28.772 100,00 29,12
$PRUWL]DFLMD 37.095 0,00 37,55 $PRUWL]DFLMD 37.095 100,00 37,55
'UXJL SRVO RGKRGNL 520 0,00 0,53 'UXJL SRVO RGKRGNL 0 0,00 0,00
'REL"HN L] SRVORYDQMD 11.160 0,00 11,30 'REL"HN L] SRVORYDQMD 11.680 104,66 11,82
3ULKRGNL RG ILQDQ 0 0,00 0,00 3ULKRGNL RG ILQDQ 0 0,00 0,00
2GKRGNL RG ILQDQ 0 0,00 0,00 2GKRGNL RG ILQDQ 2.624 0,00 2,66
'UXJL SULKRGNL 0 0,00 'UXJL SULKRGNL 0 0,00
'UXJL RGKRGNL 0 0,00 'UXJL RGKRGNL 0 0,00
&HORWQL GREL'HN 11.160 0,00 11,30 &HORWQL GREL'HN 9.056 81,14 9,17
'‘DYHN 6.553 0,00 6,63 '‘DYHN 1.811 27,64 1,83
SLVWL SRVORYQL L]LG 4.607 0,00 4,66 SLVWL SRVORYQL L]LG 7.245 157,25 7,33
W IDSRVOHQLK 3,000 0,00 W IDSRVOHQLK 3,000 0,00

Znesek Indeks  Strukt. Znesek Indeks Strukt.
3ULKRGNL RG SURGDMH 98.800 100,00 100,00 3ULKRGNL RG SURGDMH 162.877 164,85 100,0
3RYH3DQMH ]JDORJ 0 0,00 0,00 3RYH3DQMH ]JDORJ 0 0,00 0,00
'UXJL SRVO SULKRGNL 0 0,00 0,00 'UXJL SRVO SULKRGNL 0 0,00 0,00
.RVPDWL GRQRV 98.800 100,00 100,00 .RVPDWL GRQRV 162.877 164,85 100,0
6WURSNL EODJD PDW 21.253 100,00 21,51 6WURSNL EODJD PDW 49.094 231,00 30,14
6WURSNL GHOD 28.772 100,00 29,12 6WURSNL GHOD 28.772 100,00 17,66
$PRUWL]DFLMD 37.095 100,00 37,55 $PRUWL]DFLMD 51.595 139,09 31,68
'UXJL SRVO RGKRGNL 0 0,00 0,00 'UXJL SRVO RGKRGNL 0 0,00 0,00
'REL"HN L] SRVORYDQMD 11.680 100,00 11,82 'REL"HN L] SRVORYDQMD 33.416 286,09 20,52
3ULKRGNL RG ILQDQ 0 0,00 0,00 3ULKRGNL RG ILQDQ 0 0,00 0,00
2GKRGNL RG ILQDQ 9.488 361,54 9,60 2GKRGNL RG ILQDQ 10.061 106,03 6,18
'UXJL SULKRGNL 0 0,00 'UXJL SULKRGNL 3.625 0,00
'UXJL RGKRGNL 0 0,00 'UXJL RGKRGNL 0 0,00
&HORWOQL GREL'HN 2.192 24,20 2,22 &HORWOQL GREL'HN 26.980 1230,96 16,56
'DYHN 438 24,20 0,44 'DYHN 5.396 1230,96 3,31
3LVWL SRVORYQL L]LG 1.753 24,20 1,77 3LVWL SRVORYQL L]LG 21.584 1230,96 13,25
'W JDSRVOHQLK 3,000 0,00 'W JDSRVOHQLK 3,000 0,00
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.PH3NL WXUL]JHP

3RVORYQL L]LG ] QDOR&ER

Znesek Indeks  Strukt. Znesek Indeks  Strukt.
3ULKRGNL RG SURGDMH 162.877 100,00 100,00 3ULKRGNL RG SURGDMH 162.877 100,00 100,0
3RYHDQMH ]DORJ 0 0,00 0,00 3RYHDQMH ]DORJ 0 0,00 0,00
'UXJL SRVO SULKRGNL 0 0,00 0,00 'UXJL SRVO SULKRGNL 0 0,00 0,00
.RVPDWL GRQRV 162.877 100,00 100,00 .RVPDWL GRQRV 162.877 100,00 100,00
6WURSNL EODJD PDW 49.094 100,00 30,14 6WURSNL EODJD PDW 49.094 100,00 30,14
6WURSNL GHOD 28.772 100,00 17,66 6WURSNL GHOD 28.772 100,00 17,66
$PRUWL]DFLMD 51.595 100,00 31,68 $PRUWL]DFLMD 51.595 100,00 31,68
'UXJL SRVO RGKRGNL 0 0,00 0,00 'UXJL SRVO RGKRGNL 0 0,00 0,00
'REL"HN L] SRVORYDQMD 33.416 100,00 20,52 'REL"HN L] SRVORYDQMD 33.416 100,00 20,52
3ULKRGNL RG ILQDQ 0 0,00 0,00 3ULKRGNL RG ILQDQ 0 0,00 0,00
2GKRGNL RG ILQDQ 9.006 89,52 5,53 2GKRGNL RG ILQDQ 7.974 8854 4,90
'UXJL SULKRGNL 3.625 100,00 'UXJL SULKRGNL 3.625 100,00
'UXJL RGKRGNL 0 0,00 'UXJL RGKRGNL 0 0,00
&HORWQL GREL'HN 28.035 103,91 17,21 &HORWQL GREL'HN 29.066 103,68 17,85
'‘DYHN 5.607 103,91 3,44 '‘DYHN 5.813 103,68 3,57
SLVWL SRVORYQL L]LG 22.428 103,91 13,77 SLVWL SRVORYQL L]LG 23.253 103,68 14,28
W IDSRVOHQLK 3,000 0,00 W IDSRVOHQLK 3,000 0,00

Znesek Indeks  Strukt. Znesek Indeks Strukt.
3ULKRGNL RG SURGDMH 162.877 100,00 100,00 3ULKRGNL RG SURGDMH 162.877 100,00 100,0
3RYH3DQMH ]JDORJ 0 0,00 0,00 3RYH3DQMH ]JDORJ 0 0,00 0,00
'UXJL SRVO SULKRGNL 0 0,00 0,00 'UXJL SRVO SULKRGNL 0 0,00 0,00
.RVPDWL GRQRV 162.877 100,00 100,00 .RVPDWL GRQRV 162.877 100,00 100,0
6WURSNL EODJD PDW 49.094 100,00 30,14 6WURSNL EODJD PDW 49.094 100,00 30,14
6WURSNL GHOD 28.772 100,00 17,66 6WURSNL GHOD 28.772 100,00 17,66
$PRUWL]DFLMD 51.595 100,00 31,68 $PRUWL]DFLMD 51.595 100,00 31,68
'UXJL SRVO RGKRGNL 0 0,00 0,00 'UXJL SRVO RGKRGNL 0 0,00 0,00
'REL"HN L] SRVORYDQMD 33.416 100,00 20,52 'REL"HN L] SRVORYDQMD 33.416 100,00 20,52
3ULKRGNL RG ILQDQ 0 0,00 0,00 3ULKRGNL RG ILQDQ 0 0,00 0,00
2GKRGNL RG ILQDQ 6.897 86,49 4,23 2GKRGNL RG ILQDQ 5.843 84,71 3,59
'UXJL SULKRGNL 3.625 100,00 'UXJL SULKRGNL 3.625 100,00
'UXJL RGKRGNL 0 0,00 'UXJL RGKRGNL 0 0,00
&HORWOQL GREL'HN 30.144 103,71 18,51 &HORWOQL GREL'HN 31.198 103,50 19,15
'DYHN 6.029 103,71 3,70 'DYHN 6.240 103,50 3,83
3LVWL SRVORYQL L]LG 24.115 103,71 14,81 3LVWL SRVORYQL L]LG 24.958 103,50 15,32
'W JDSRVOHQLK 3,000 0,00 'W JDSRVOHQLK 3,000 0,00
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.PH3NL WXUL]JHP

| 3RVORYQL L]LG ] QDORAER

Znesek Indeks  Strukt. Znesek Indeks  Strukt.
3ULKRGNL RG SURGDMH 162.877 100,00 100,00 3ULKRGNL RG SURGDMH 162.877 100,00 100,0
3RYHDQMH ]DORJ 0 0,00 0,00 3RYHDQMH ]DORJ 0 0,00 0,00
'UXJL SRVO SULKRGNL 0 0,00 0,00 'UXJL SRVO SULKRGNL 0 0,00 0,00
.RVPDWL GRQRV 162.877 100,00 100,00 .RVPDWL GRQRV 162.877 100,00 100,00
6WURSNL EODJD PDW 49.094 100,00 30,14 6WURSNL EODJD PDW 49.094 100,00 30,14
6WURSNL GHOD 28.772 100,00 17,66 6WURSNL GHOD 28.772 100,00 17,66
$PRUWL]DFLMD 51.595 100,00 31,68 $PRUWL]DFLMD 51.595 100,00 31,68
'UXJL SRVO RGKRGNL 0 0,00 0,00 'UXJL SRVO RGKRGNL 0 0,00 0,00

'REL'HN L] SRVORYDQMD  33.416 100,00 20,52 'REL'HN L] SRVORYDQMD  33.416 100,00 20,52

3ULKRGNL RG ILQDQ 0 0,00 0,00 3ULKRGNL RG ILQDQ 0 0,00 0,00
2GKRGNL RG ILQDQ 4788 81,95 2,94 2GKRGNL RG ILQDQ 3.745 7821 2,30
'UXJL SULKRGNL 3.625 100,00 'UXJL SULKRGNL 3.625 100,00

'UXJL RGKRGNL 0 0,00 'UXJL RGKRGNL 0 0,00
&HORWQL GREL'HN 32252 103,38 19,80 &HORWQL GREL'HN 33.296 103,24 20,44
'DYHN 6.450 103,38 3,96 'DYHN 6.659 103,23 4,09
3LVWL SRVORYQL LILG 25.802 103,38 15,84 3LVWL SRVORYQL L]LG 26.637 103,24 16,35
'W ]JDSRVOHQLK 3,000 0,00 'W ]DSRVOHQLK 3,000 0,00

Znesek Indeks  Strukt.

3ULKRGNL RG SURGDMH  162.877 100,00 100,00

3RYH*DQMH JDORJ 0 0,00 0,00

'UXJL SRVO SULKRGNL 0 0,00 0,00

.RVPDWL GRQRV 162.877 100,00 100,00

6WURSNL EODJD PDW 49.094 100,00 30,14

6WURSNL GHOD 28.772 100,00 17,66

$PRUWL]DFLMD 51595 100,00 31,68

'UXJL SRVO RGKRGNL 0 0,00 0,00

'REL'HN L] SRVORYDQMD  33.416 100,00 20,52

3ULKRGNL RG ILQDQ 0 0,00 0,00
2GKRGNL RG ILQDQ 2.679 71,55 1,65
'UXJL SULKRGNL 3.625 100,00
'UXJL RGKRGNL 0 0,00
&HORWQL GREL HN 34361 10320 21,10
'DYHN 6.872 103,20 4,22
SLVWL SRVORYQL L]LG 27.489 103,20 16,88
'W ]DSRVOHQLK 0,000 0,00
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.PH3NL WXUL]HP

3RVORYQL L]LG EUH] QDORAEH

/HWR

2007 2008

.DWHJRUL

=QHVHN =QHVHN =QHVHN =QHVHN

=QHVHN

1

2 3 4 5

3ULKRGNL RG SUR
3RYHpDQMH JDORJ
'UXJL SRVO SULKRG
.RVPDWL GRQRV

6WURANL EODJD PDW

6WURANL GHOD
$PRUWL]DFLMD

'UXJL SRVO RGKRGP}
'RELpHN L] SRVORYLC
3ULKRGNL RG ILQDG
2GKRGNL RG ILQDQ
'UXJL SULKRGNL

'UXJL RGKRGNL

&HORWQL GRELpHN

'DYHN L] GRELPND
yLVWL SRVORYQL L]i

98.800

HWR

2012 2013

.DWHJRUL

=QHVHN =QHVHN =QHVHN =QHVHN

1

2 3 4 5

3ULKRGNL RG SUR
3RYHpDQMH JDORJ
'UXJL SRVO SULKRG
.RVPDWL GRQRV

6WURANL EODJD PDW

6WUR&ANL GHOD
$PRUWL]DFLMD

'UXJL SRVO RGKRGP}
'RELpHN L] SRVORYLC
3ULKRGNL RG ILQDG
2GKRGNL RG ILQDQ
'UXJL SULKRGNL

'UXJL RGKRGNL

&HORWQL GRELpHN

'DYHN L] GRELpPND
yLVWL SRVORYQL L]|

98.800

(NROREND NPHWLMD
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.PH3NL WXUL]HP

3RVORYQL L]LG EUH] QDORAEH

HWR 2017 0

.DWHJRUL =QHVHN =QHVHN =QHVHN =QHVHN =QHVHN
1 2 3 4 5 6

3ULKRGNL RG SUR 98.800

3RYHpDQMH JDORJ
'UXJL SRVO SULKRG
.RVPDWL GRQRV

6WURANL EODJD PDW
6WUR&ANL GHOD
$PRUWL]DFLMD

'UXJL SRVO RGKRG!H

'RELpHN L] SRVORYLC
3ULKRGNL RG ILQDG
2GKRGNL RG ILQDQ
'UXJL SULKRGNL
'UXJL RGKRGNL
&HORWQL GRELpHN

'DYHN L] GRELpPND
yLVWL SRVORYQL L]|

(NROREND NPHWLMD 28



.PH3NL WXUL]HP

3RVORYQL L]LG UD]OLND ] QDORAER LQ EUH]

JHWR 2008 2009

.DWHJRUL =QHVHN =QHVHN =QHVHN =QHVHN =QHVHN
1 2 3 4 5 6

3ULKRGNL RG SUR 0

3RYHpDQMH JDORJ
'UXJL SRVO SULKRG
.RVPDWL GRQRV

6WURANL EODJD PDW
6WURANL GHOD
$PRUWL]DFLMD

'UXJL SRVO RGKRGP}
'RELpHN L] SRVORYLC
3ULKRGNL RG ILQDG
2GKRGNL RG ILQDQ
'UXJL SULKRGNL

'UXJL RGKRGNL

&HORWQL GRELpHN

'DYHN L] GRELPND
yLVWL SRVORYQL L]i

/HWR 2013 2014

DWHJRUL =QHVHN =QHVHN =QHVHN =QHVHN =QHVHN
1 2 3 4 5 6

3ULKRGNL RG SUR 64.077

3RYHpDQMH JDORJ
'UXJL SRVO SULKRG
.RVPDWL GRQRV

6WURANL EODJD PDW
6WUR&ANL GHOD
$PRUWL]DFLMD

'UXJL SRVO RGKRGP}
'RELpHN L] SRVORYLC
3ULKRGNL RG ILQDG
2GKRGNL RG ILQDQ
'UXJL SULKRGNL

'UXJL RGKRGNL

&HORWQL GRELpHN

'DYHN L] GRELpPND
yLVWL SRVORYQL L]|

(NROREND NPHWLMD 29



.PH3NL WXUL]HP

3RVORYQL L]LG UD]OLND ] QDORAER LQ EUH]

(NROREND NPHWLMD
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.PH3NL WXUL]HP

JIND]L VWDQMD | QDORAER

/HWR
.DWHJRULMD

=0OHVHN 6WU

=OHVHN

6WU

=OHVHN

6WU

'HQDUQD VUHGVWYD
7HUMDWYH GR NXSFHY
.UDW ILQ QDOR®©EH
'UXJH WHUMDWYH
=DORJH PDWHULDOD

%ODJR LQ JRW SURL]YR
6NXSDM |DORJH

2VQRYQD VUHGVWYD
'ROJRURQH QDOR®EH

6NXSDM VUHGVWYD
2EYH]QRVWL GR GREDYL|
2EYH]QRVWL ]D SOD3*H
.UDWNRUR3:QD SRVRMLO
2VWDOH REYH]QRVWL "9
6NXSDM NUDWN REYH]Q
3DV 3DV UD]PHMLWYH
5H]HUYDFLMH
'ROJRURQD SRVRMLOD

'ROJRUR3QL YLUL
6NXSDM YLUL VUHGVWH

=DORJH SROSURL]YRGRY

6NXSDM REUDWQD VUHGVWYD

6NXSDM VWDOQD VUHGVYWYD
$NW 3DVRYQH UD]PHMLWYH

HOMHY

.DSLWDO SULGUGDQL GREL3NL

/HWR
.DWHJRULMD

=0OHVHN 6WU

=OHVHN

6WU

=OHVHN

6WU

'HQDUQD VUHGVWYD
7HUMDWYH GR NXSFHY
.UDW ILQ QDOR®EH
'UXJH WHUMDWYH
=DORJH PDWHULDOD
=DORJH SROSURL]YRGRY
%ODJR LQ JRW SURL]YR
6NXSDM |DORJH

2VQRYQD VUHGVWYD
'ROJRURQH QDOR®EH

6NXSDM VUHGVWYD
2EYH]QRVWL GR GREDYL
2EYH]QRVWL ]D SODH
.UDWNRUR3QD SRVRMLO
2VWDOH REYH]QRVWL g
6NXSDM NUDWN REYH]Q
3DV 3DV UDJPHMLWYH
5H]HUYDFLMH
'ROJRUR?QD SRVRMLOD
.DSLWDO SULGU®DQL Gf
'ROJRURQL YLUL
6NXSDM YLUL VUHGVWH

6NXSDM REUDWQD VUHGVWYD

6NXSDM VWDOQD VUHGVWYD
$NW 3DVRYQH UD]PHMLWYH

HOMHY

RELSNL

(NROREND NPHWLMD
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.PH3NL WXUL]HP

JIND]L VWDQMD | QDORAER

/HWR
.DWHJRULMD

=0OHVHN 6WU

=OHVHN

6WU

=OHVHN

6WU

'HQDUQD VUHGVWYD
7HUMDWYH GR NXSFHY
.UDW ILQ QDOR®©EH
'UXJH WHUMDWYH
=DORJH PDWHULDOD

%ODJR LQ JRW SURL]YR
6NXSDM |DORJH

2VQRYQD VUHGVWYD
'ROJRURQH QDOR®EH

6NXSDM VUHGVWYD
2EYH]QRVWL GR GREDYL|
2EYH]QRVWL ]D SOD3*H
.UDWNRUR3:QD SRVRMLO
2VWDOH REYH]QRVWL "9
6NXSDM NUDWN REYH]Q
3DV 3DV UD]PHMLWYH
5H]HUYDFLMH
'ROJRURQD SRVRMLOD

'ROJRUR3QL YLUL
6NXSDM YLUL VUHGVWH

=DORJH SROSURL]YRGRY

6NXSDM REUDWQD VUHGVWYD

6NXSDM VWDOQD VUHGVYWYD
$NW 3DVRYQH UD]PHMLWYH

HOMHY

.DSLWDO SULGUGDQL GREL3NL

/HWR
.DWHJRULMD

=0OHVHN 6WU

=OHVHN

6WU

=OHVHN

6WU

'HQDUQD VUHGVWYD
7HUMDWYH GR NXSFHY
.UDW ILQ QDOR®EH
'UXJH WHUMDWYH
=DORJH PDWHULDOD
=DORJH SROSURL]YRGRY
%ODJR LQ JRW SURL]YR
6NXSDM |DORJH

2VQRYQD VUHGVWYD
'ROJRURQH QDOR®EH

6NXSDM VUHGVWYD
2EYH]QRVWL GR GREDYL
2EYH]QRVWL ]D SODH
.UDWNRUR3QD SRVRMLO
2VWDOH REYH]QRVWL g
6NXSDM NUDWN REYH]Q
3DV 3DV UDJPHMLWYH
5H]HUYDFLMH
'ROJRUR?QD SRVRMLOD
.DSLWDO SULGU®DQL Gf
'ROJRURQL YLUL
6NXSDM YLUL VUHGVWH

6NXSDM REUDWQD VUHGVWYD

6NXSDM VWDOQD VUHGVWYD
$NW 3DVRYQH UD]PHMLWYH

HOMHY

RELSNL

(NROREND NPHWLMD
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.PH3NL WXUL]HP

*RWRYLQVNL WRN ] QDORAER

/HWR

.DWHJRULMD =QHVHN 6WU

=QHVHN

6WU

=QHVHN

6WuU

3ULOLYL
3ULOLYL RG NXSFHY

9QRY2HQH NUDWN QDORGEH
9QRY2HQH GUXJH WHUMDWYH
9QRY3HQL YUHGQRVWQL SDSLUML
3URGDMD 26 LQ VXEYHQFLMH
3ULOLYL RG ILQDQFLUDQMD
3UHMHWD SRVRMLOD

9SODDQL NDSLWDO

6NXSDM SULOLYL

2GOLYL

30D3LOD GREDYLWHOMHP
30D%H LQ SULVSHYNL
2EUHVWL

'DYHN L] GREL3ND

9UD3LOR NUDWN SRVRMLO
2VWDOH REYH] LQ "9
30D3LOD ]D QDOR©EH
2GSOD3LOD GROJ SRVRMLO

6NXSDM RGOLYL

5D]JOLND Y WHNR"HP OHWX
6DOGR

/HWR

.DWHJRULMD =QHVHN 6WuU
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