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8SR§WHYDQL�WHKQL´QL�SUHGSLVL��VWDQGDUGL�LQ�QRUPDWLYL�]D�LQYHVWLFL

��=DNRQ�R�JUDGLWYL�REMHNWRY���=*2�����8U�O��56�§W����������������������������������������������������� ������
��=DNRQ�R�VSUHPHPEDK�LQ�GRSROQLWYDK�=DNRQD�R�JUDGLWYL�REMHNWRY�…�=*2��$��8U�O��56�§W���������������
��=DNRQ�R�JUDGLWYL�REMHNWRY���=*2�…��83%���XUDGQR�SUH³L§³HQR�EHVHGLOR��8U�O��56����������������������� ���������
��=DNRQ�R�VSUHPHPEDK�LQ�GRSROQLWYDK�=DNRQD�R�JUDGLWYL�REMHNWRY�…�=*2��%��8U�O��56�§W���������]�GQH�
�����������
��=DNRQ�R�XUHMDQMX�SURVWRUD����=8UH3���8U�O��56�§W����������������������������
��=DNRQ�R�VWDQGDUGL]DFLML��8U�O���56�������
��=DNRQ�R�YDUVWYX�RNROMD���=92����8U�O��56��§W��������
��=DNRQ�R�YDUVWYX�NXOWXUQH�GHGL§³LQH�…�=9.'��8U�O��56�§W�����������������������
��=DNRQ�R�RKUDQMDQMX�QDUDYH�…�=21��8U��O��56�§W��������������������������������������
��=DNRQ�YDUQRVWL�LQ�]GUDYMX�SUL�GHOX�…�=9='��8U�O��56�§W����������������������
��=DNRQ�R�VSUHPHPEL�LQ�GRSROQLWYL�]DNRQD�R�YDUQRVWL�LQ�]GUDYMX�SUL�GHOX��=9='�$��8U��O��§W�������
��=DNRQ�R�YDUVWYX�SUHG�SR©DURP���8U�O��56��������������§W�����������������
��=DNRQ�R�YRGDK�…�=9����8U�O��56�§W���������������� �������������
��=DNRQ�R�VSUHPHPEDK�LQ�GRSROQLWYDK�]DNRQD�R�YRGDK��=9��D��8U�O��56��������
��=DNRQ�R�YDUVWYX�SUHG�KUXSRP�Y�QDUDYQHP�LQ�ELYDOQHP�RNROMX��8U�O��56�§W��������
��3UDYLOQLN�R�SR©DUQL�YDUQRVWL�Y�VWDYEDK��8U�O�56���������������������
��3UDYLOQLN�R�§WXGLML�SR©DUQH�YDUQRVWL��8U�O��56�������
��3UDYLOQLN�R�SR©DUQL�NODVLILNDFLML�JUDGEHQLK�SURL]YRGRY��8U�O��56�§W��������
��3UDYLOQLN�R�]YR³QL�]D§³LWL�VWDYE��8U�O��56�§W��������
��3UDYLOQLN�R�]D§³LWL�VWDYE�SUHG�YODJR��8U�O��56�§W��������
��3UDYLOQLN�R�RGODJDQMX�RGSDGNRY��8U�O��56�§W���������
��3UDYLOQLN�R�UDYQDQMX�]�RGSDGNL��NL�QDVWDQHMR�SUL�JUDGEHQLK�GHOLK��8U�O��56�§W���������
��3UDYLOQLN�R�GRSROQLWYDK�SUDYLOQLND�R�UDYQDQMX�]�RGSDGNL��NL�QDVWDQHMR�SUL�JUDGEHQLK�GHOLK��8U�O��56�§W����������
��6,67�,62�75������…�*UDGQMD�SRVORSLM��3RWUHEH�IXQNFLRQDOQR�RYLUDQLK�OMXGL�Y�JUDMHQHP�SURVWRUX�…�9RGLOD�]D�
SURMHNWLUDQMH��8UDGQL�OLVW�56��§WHY������������³OHQ�
��3UDYLOQLN�R�PLQLPDOQLK�WHKQL³QLK�]DKWHYDK�]D�JUDGLWHY�VWDQRYDQMVNLK�VWDYE�LQ�VWDQRYDQM��8U�O��56�§W���������
��3UDYLOQLN�R�PLQLPDOQLK�WHKQL³QLK�LQ�GUXJLK�SRJRMLK�]D�SDUNLUQD�PHVWD�LQ�SULNORSQD�YR]LOD�WHU�PHVWD�]D�QMLKRYR�
Y]GU©HYDQMH���8U�O��56�§W��������
��3UDYLOQLN�R�PLQLPDOQLK�KLJLHQVNLK�LQ�GUXJLK�]DKWHYDK�]D�NRSDOQH�YRGH��8U�O��56�§W�������
��3UDYLOQLN�R�SLWQL�YRGL��8U�O��56�§W���������������
��3UDYLOQLN�R�WHKQL³QLK�QRUPDWLYLK�]D�KLGUDQWQR�RPUH©MH�]D�JD§HQMH�SR©DURY��8U�O��6)5-��������UD]HQ�³O���������LQ�
���GR����
��3UDYLOQLN�R�VSUHPHPEDK�LQ�GRSROQLWYDK�SUDYLOQLND�R�YUVWDK�]DKWHYQLK��PDQM�]DKWHYQLK�LQ�HQRVWDYQLK�REMHNWRY��R�
SRJRMLK�]D�JUDGQMR�HQRVWDYQLK�REMHNWRY�EUH]�JUDGEHQHJD�GRYROMHQMD�LQ�R�YUVWDK�GHO��NL�VR�Y�]YH]L�]�REMHNWL�LQ�
SULSDGDMR³LPL�]HPOML§³L���8U�O��56�§W�����������
��3UDYLOQLN�R�WHKQL³QLK�XNUHSLK�LQ�SRJRMLK�]D�GYLJDOD��OLIWH���8U��O��6)5-��§W����������������������
��3UDYLOQLN�R�WHKQL³QLK�QRUPDWLYLK�]D�YHQWLODFLMVNH�LQ�NOLPDWL]DFLMVNH�VLVWHPH��8U��O��6)5-��§W����������56�§W��������
��3UDYLOQLN�R�WHKQL³QLK�QRUPDWLYLK�]D�SURMHNWLUDQMH�LQ�L]YDMDQMH�]DNOMX³QLK�GHO�Y�JUDGEHQL§WYX��8U�O��6)5M�§W����������
56�§W������������������������������
��3UDYLOQLN�R�VSUDYOMDQMX�LQ�KUDPEL�NXULOQHJD�ROMD��8U��O��6)5-�§W��������������LQ�656�§W��������
��3UDYLOQLN�R�RGYDMDQMX�LQ�³L§³HQMX�NRPXQDOQH�RGSDGQH�LQ�SDGDYLQVNH�YRGH��8U�O��56�§W����������������
��3UDYLOQLN�R�QDORJDK��NL�VH�L]YDMDMR�Y�RNYLUX�REYH]QH�RE³LQVNH�JRVSRGDUVNH�MDYQH�VOX©EH�RGYDMDQMD�LQ�³L§³HQMD�
NRPXQDOQH�LQ�SDGDYLQVNH�YRGH��8U�O��56����������
��6WURNRYQR�QDYRGLOR�R�XUHMDQMX�JQRML§³�LQ�JUH]QLF��8U��O��656��§W���������
��3UDYLOQLN�R�WHKQL³QLK�QRUPDWLYLK�]D�JUDGLWHY�REMHNWRY�YLVRNH�JUDGQMH�QD�VHL]PHQL³QLK�REPR³MLK��YNOMX³QR�V�
VSUHPHPEDPL�LQ�GRSROQLWYDPL��8U��O��6)5-��§WHY�����������������������������LQ�������
��3UDYLOQLN�R�WHKQL³QLK�QRUPDWLYLK�]D�WHPHOMHQMH�JUDGEHQLK�REMHNWRY��8U�O��6)5-��§W���������56�§W��������
��3UDYLOQLN�R�SUH]UD³HYDQMX�LQ�NOLPDWL]DFLML�VWDYE��8U��O��56�§W����������������
��3UDYLOQLN�R�WRSORWQL�]D§³LWL�LQ�X³LQNRYLWL�UDEL�HQHUJLMH�Y�VWDYEDK��8U��O��56�§W���������������
��3UDYLOQLN�R�RVNUEL�PDOLK�NXULOQLK�QDSUDY��GLPQLK�YRGRY�LQ�]UD³QLNRY�SUL�RSUDYOMDQMX�MDYQH�VOX©EH�L]YDMDQMD�PHULWHY��
SUHJOHGRYDQMD�LQ�³L§³HQMD�NXULOQLK�QDSUDY��GLPQLK�YRGRY�LQ�]UD³QLNRY��8U�O��56�§W���������
��3UDYLOQLN�R�WHKQL³QLK�QRUPDWLYLK�]D�WHNR³H�VWRSQLFH�LQ�WUDNRYH�]D�SUHYD©DQMH�OMXGL��8U��O��6)5-��§W���������������LQ�
������
��3UDYLOQLN�R�SRGUREQHM§L�YVHELQL�SURMHNWQH�GRNXPHQWDFLMH��8UDGQL�OLVW�56��§WHY����������
��3UDYLOQLN�R�]DQHVOMLYRVWL�REMHNWD��8UDGQL�OLVW�56��§WHY����������
��6WDQGDUGL�]D�ODVWQRVWL�VWDYE�…�GHILQLFLMD�LQ�UD³XQDQMH�LQGLNDWRUMHY�SRYU§LQH�LQ�SURVWRUQLQH��6,67�,62������
��2GORN�R�PDNVLPDOQR�GRYROMHQLK�UDYQHK�KUXSD�]D�SRVDPH]QD�REPR³MD�QDUDYQHJD�ELYDOQHJD�RNROMD�WHU�ELYDOQH�
SURVWRUH��8U�O��656�§W��������
��2GUHGED�R�GLPHQ]LRQLUDQMX�LQ�L]YHGEL�JUDGEHQLK�REMHNWRY�Y�SRWUHVQLK�REPR³MLK��8U��O��656��§WHY��������
��8UHGED�R�HPLVLML�VQRYL�SUL�RGYDMDQMX�RGSDGQH�YRGH�L]�PDOLK�NRPXQDOQLK�³LVWLOQLK�QDSUDY��8U�O��56���������
��8UHGED�R�HPLVLML�VQRYL�SUL�RGYDMDQMX�RGSDGQH�YRGH�L]�NRPXQDOQLK�³LVWLOQLK�QDSUDY��8U�O��56���������
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��8UHGED�R�HPLVLML�VQRYL�LQ�WRSORWH�SUL�RGYDMDQMX�RGSDGQLK�YRG�Y�YRGH�LQ�MDYQR�NDQDOL]DFLMR��8U�O��56���������
��8UHGED�R�VSUHPHPEDK�LQ�GRSROQLWYDK�XUHGEH�R�HPLVLML�VQRYL�LQ�WRSORWH�SUL�RGYDMDQMX�RGSDGQLK�YRG�Y�YRGH�LQ�
MDYQR�NDQDOL]DFLMR��8U�O��56���������
��8UHGED�R�KUXSX�Y�QDUDYQHP�LQ�©LYOMHQMVNHP�RNROMX��8U�O��56�§W��������
��8UHGED�R�VSUHPHPEDK�LQ�GRSROQLWYDK�XUHGEH�R�PHMQLK�YUHGQRVWLK�ND]DOFHY�KUXSD�Y�RNROMX��8U�O��56���������
��8UHGED�R�XYHGEL�LQ�XSRUDEL�HQRWQH�NODVLILNDFLMH�YUVW�REMHNWRY�LQ�GROR³LWYL�REMHNWRY�GU©DYQHJD�SRPHQD��8U�O��56�
��������
��8UHGED�R�UDYQDQMX�]�RGSDGNL��8U�O��56���������
��8UHGED�R�UDYQDQMX�]�RGSDGNL��NL�QDVWDQHMR�SUL�JUDGEHQLK�GHOLK���8U�O��56���������
��8UHGED�R�UDYQDQMX�]�RGSDGNL��NL�YVHEXMHMR�D]EHVW���8U�O��56���������
��8UHGED�R�YUVWDK�REMHNWRY�JOHGH�QD�]DKWHYQRVW��8U�O��56���������
��8UHGED�R�REPR³MX�]D�GROR³LWHY�VWUDQN�Y�SRVWRSNX�L]GDMH�JUDGEHQHJD�GRYROMHQMD��8U�O��56�§W������������

$QDOL]D�YSOLYRY�QD�RNROMH����������������������������������������

,QYHVWLWRU�MH�GRO©DQ�SUL�SRVHJLK�Y�SURVWRU�XSR§WHYDWL�=DNRQ�R�YDUVWYX�RNROMD��8U��/LVW�56�§W��������LQ�������

0HG�L]YDMDQMHP�REQRYH�ERGR�SRY]UR³DOL�GROR³HQR�VWRSQMR�KUXSD�GHORYQL�VWURML��1L�SD�SUL³DNRYDWL�KUXSD�GR�WDNH�
PHUH��GD�EL�ELOR�RJUR©HQR�]GUDYMH�LQ�VSOR§QR�SR³XWMH�RVHE�Y�©LYOMHQMVNHP�RNROMX��

*UDGEL§³QL�KUXS�MH�Y�PHMDK�SUHGSLVDQLK�MDNRVWL�Y�VNODGX��]�‡8UHGER�R�KUXSX�Y�QDUDYQHP�LQ�©LYOMHQMVNHP�
RNROMXŠ�8UDGQL�OLVW�56�§W��������LQ���������

3UL�L]GHODYL��SURMHNWQH�GRNXPHQWDFLMH�ERGR�XSR§WHYDQL�SUHGSLVL�V�SRGUR³MD�JUDGLWYH�REMHNWRY��=XUH3����=*2���LQ�
YDUVWYD�RNROMD��=92�WHU�SUHGSLVL�V�SRGUR³MD�YDUVWYD�LQ�]GUDYMD�SUL�GHOX�NRW�WXGL�YHOMDYQL�WHKQL³QL�QRUPDWLYL�LQ�
VWDQGDUGL�]�XSR§WHYDQMHP�VRGREQLK�WHKQL³QLK�UH§LWHY�V�SRGUR³MD�YRGRRVNUEH�

2EMHNW�'UX©EHQHJD�GRPD��NL�VH�REQDYOMD�MH�SULNOMX³HQ�QD�MDYQR�NDQDOL]DFLMR�

,QYHVWLFLMD�QH�SRY]UR³D�HPLVLM��NL�SUHVHJDMR�PHMQH�YUHGQRVWL�VQRYL�LQ�HQHUJLMH�Y�YRGR��]UDN��WOD�WHU�PHMQH�YUHGQRVWL�
HPLVLM��

,]YHGED�UHNRQVWUXNFLMH�VWDYEH�ER�SRWHNDOD�Y�VPLVOX�RSWLPLUDQMD�HQHUJHWVNH�X³LQNRYLWRVWL�VWDYE��6WUR§NL�VR�
YNOMX³HQL�Y�RFHQR�L]YHGEH�LQYHVWLFLMH�
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9. mesec v letu 2009
30.09.2009SURMHNWQD�GRNXPHQWDFLMD�������1DORåEH�Y�RVQRYQD�VUHGVWYD��������������

3. mesec v letu 2010
01.03.2010UXãLWYHQD�GHOD����������������1DORåEH�Y�RVQRYQD�VUHGVWYD��������������

5. mesec v letu 2010
01.05.2010]LGDUVND�GHOD�����������������1DORåEH�Y�RVQRYQD�VUHGVWYD��������������

6. mesec v letu 2010
01.06.2010NURYVNR�NOHSDUVND�GHOD��������1DORåEH�Y�RVQRYQD�VUHGVWYD��������������

01.06.2010NOMXþDYQLþDUVND�GHOD����������1DORåEH�Y�RVQRYQD�VUHGVWYD��������������

6. mesec v letu 2010
15.06.2010DOX�GHOD����������������������1DORåEH�Y�RVQRYQD�VUHGVWYD��������������

6. mesec v letu 2010
30.06.2010PL]DUVND�GHOD�����������������1DORåEH�Y�RVQRYQD�VUHGVWYD��������������

30.06.2010NQDXI�GHOD��������������������1DORåEH�Y�RVQRYQD�VUHGVWYD��������������

7. mesec v letu 2010
31.07.2010WODNDUVND�GHOD����������������1DORåEH�Y�RVQRYQD�VUHGVWYD��������������

8. mesec v letu 2010
15.08.2010LQVWDODFLMD�HO�ROMD�����������1DORåEH�Y�RVQRYQD�VUHGVWYD��������������

15.08.2010UDGLDWRUVNR�RJUHYDQMH���������1DORåEH�Y�RVQRYQD�VUHGVWYD��������������

15.08.2010RJUHYDQMH���NRWODUQD����������1DORåEH�Y�RVQRYQD�VUHGVWYD��������������

15.08.2010RJUHYDQMH���GHPRQWDåQD�GHOD���1DORåEH�Y�RVQRYQD�VUHGVWYD��������������

15.08.2010QRWUDQML�YRGRYRG��������������1DORåEH�Y�RVQRYQD�VUHGVWYD��������������

15.08.2010YRGRYRG�GHPRQWDåQD�GHOD�������1DORåEH�Y�RVQRYQD�VUHGVWYD��������������

15.08.2010VWURMQH�LQVWDODFLMH���VSORãQR�1DORåEH�Y�RVQRYQD�VUHGVWYD��������������

15.08.2010';�KODMHQMH�������������������1DORåEH�Y�RVQRYQD�VUHGVWYD��������������

15.08.2010YHQWLODFLMD�������������������1DORåEH�Y�RVQRYQD�VUHGVWYD��������������

8. mesec v letu 2010
31.08.2010NHUDPLþDUVND�LQ�NDPQRVHãND�GHO1DORåEH�Y�RVQRYQD�VUHGVWYD��������������

9. mesec v letu 2010
30.09.2010VWLNDOQL�EORNL����������������1DORåEH�Y�RVQRYQD�VUHGVWYD��������������

30.09.2010VOLNRSOHVNDUVND�GHOD����������1DORåEH�Y�RVQRYQD�VUHGVWYD��������������

11. mesec v letu 2010
15.11.2010]XQDQMD�XUHGLWHY��������������1DORåEH�Y�RVQRYQD�VUHGVWYD��������������

11. mesec v letu 2010
30.11.2010RPDUH�������������������������1DORåEH�Y�RVQRYQD�VUHGVWYD��������������

30.11.2010VWROL�������������������������1DORåEH�Y�RVQRYQD�VUHGVWYD��������������

30.11.2010LQIRUPDFLMVNH�WDEOH�����������1DORåEH�Y�RVQRYQD�VUHGVWYD��������������

30.11.2010VWUHORYRG���������������������1DORåEH�Y�RVQRYQD�VUHGVWYD��������������

30.11.2010PHULWYH�LQ�SULNORSL�����������1DORåEH�Y�RVQRYQD�VUHGVWYD��������������

30.11.2010WHOHNRPXQLNDFLMVNH�LQãWDODFLMH1DORåEH�Y�RVQRYQD�VUHGVWYD��������������

30.11.2010YRGQLNL��NDEOL�LQ�SULERU������1DORåEH�Y�RVQRYQD�VUHGVWYD��������������

2%²,1$�35,0(5�������������������������������������� ��������������������������������������������������� ������������������
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30.11.2010DSDUDWL�LQ�QDSUDYH������������1DORåEH�Y�RVQRYQD�VUHGVWYD��������������

30.11.2010VYHWLOD�����������������������1DORåEH�Y�RVQRYQD�VUHGVWYD��������������

1. mesec v letu 2011
01.01.2011'58ä%(1,�'20������������������=DþHWHN�REUDWRYDQMD�SR�LQYHVW�����������

01.01.2011������������������������������=DSRVOLWHY������������������������������

',1$0,.$�,=9('%(�352-(.71(�,1�,19(67,&,-6.(�'2.80(1 7$&,-(

���,QYHVWLFLMVND�GRNXPHQWDFLMD��VHSWHPEHU�����

,]GHODYD�GRNXPHQWD�LGHQWLILNDFLMH�LQYHVWLFLMVNHJD�SURJUDPD�WHU�LQYHVWLFLMVNHJD�SURJUDPD
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1D�RVQRYL�1HWR�HNRQRPVNHJD��WRND�QDOR©EH��SRJODYMH������/HWQL�SULND]�GRQRVRY�]D�L]UD³XQ�HNRQRPVNH�GRQRVQRVWL�
QDOR©EH��VR�ELOL�L]UD³XQDQL�ND]DOFL�HNRQRPVNH�GRQRVQRVWL�SURMHNWD��HNRQRPVND�QHWR�VHGDQMD�YUHGQRVW��UHODWLYQD�
HNRQRPVND�QHWR�VHGDQMD�YUHGQRVW��HNRQRPVND�LQWHUQD�VWRSQMD�GRQRVQRVWL��GRED�YUD³DQMD�QDOR©EH��

8JRWRYOMHQD�HNRQRPVND�QHWR�VHGDQMD�YUHGQRVW�MH�SR]LWLYQD�LQ�]QD§D������������(85��HNRQRPVND�LQWHUQD�VWRSQMD�
GRQRVD�SD�MH�����������NDU�SRPHQL��GD�MH�GRQRVQRVW�QDOR©EH�QDG�����OHWQR��3R�GROR³LOLK�8UHGEH�MH�SUHGSLVDQD�
LQGLYLGXDOQD�GLVNRQWQD�VWRSQMD�]D�L]UD³XQ�GRQRVQRVWL������L]UD³XQDQD�HNRQRPVND�LQWHUQD�VWRSQMD�GRQRVD�SD�MH�
YL§MD��]DWR�MH�LQYHVWLFLMD�WXGL�SR�WHK�ND]DOFLK�HNRQRPVNR�XSUDYL³HQD�]�YLGLND�§LU§H�GUX©EHQH�VNXSQRVWL�

3R]LWLYQD�MH�WXGL�UHODWLYQD�HNRQRPVND�QHWR�VHGDQMD�YUHGQRVW�LQ�]QD§D�������

'RED�YUD³DQMD��L]UD³XQ�L]�QRPLQDOQLK�GRQRVRY��MH�����PHVHFHY�R]LURPD���OHWD�LQ���PHVHFHY�
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(NRQRPVND�GRQRVQRVW�QDORåEH������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
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2E³XWOMLYRVW�SURMHNWD�L]UD©DPR�V�NRHILFLHQWL�LQ�YUHGQRVWPL��.RHILFLHQWL�VSUHPHQOMLYN��SURGDMQH�FHQH��NROL³LQH��
YDULDELOQL�VWUR§NL��SOD³H��GDY³QD�VWRSQMD�LQ�YL§LQD�QDOR©EH��LPDMR�YUHGQRVW����³H�VH�QH�VSUHPLQMDMR�R]LURPD�RVWDMDMR�
WDNL��NRW�VR�Y�L]YLUQLK�SRGDWNLK��Y�NDONXODFLML��9UHGQRVWL�NRHILFLHQWRY��NL�VR�PDQM§H�RG����SRPHQLMR�XVWUH]QR�PDQM§R�
YUHGQRVW�HNRQRPVNLK�SDUDPHWURY��1SU��NRHILFLHQW������SRPHQL�]PDQM§DQMH�]D�����JOHGH�QD�L]YRUQR�YUHGQRVW��
$QDORJQR�SRPHQLMR�YUHGQRVWL�NRHILFLHQWRY��NL�VR�YH³MH�RG����XVWUH]QR�YH³MR�YUHGQRVW�HNRQRPVNLK�SDUDPHWURY�

&HQD����������������������������������������������� ���������������������������������������.ROL´LQD������������������������������������������� ���������������������������������������6WUR§NL�������������������������������������������� ���������������������������������������

6WDOQL������������������������������������������������������������������������������������

3OD´H���������������������������������������������� ���������������������������������������'DY´QD��������������������������������������������� ���������������������������������������

VWRSQMD�����������������������������������������������������������������������������������1$/2¨%(��������������������������������������������

9UHGQRVW����������������������������������������������������������������������������������169������������������������������������������������ ���������������������������������������,6'������������������������������������������������ ���������������������������������������'RED�YUD´LOD�
Y�OHWLK����������������������������������������������������������������������

5HODWLYQD�
169������������������������������������������������9DULDELOQL��������������������������������������������������������������������������������

������ ��������������� ��������������� ������ ������ ������������ ����� �������������
������ ��������������� ��������������� ������ ������ ������������ ����� �������������
������ ��������������� ��������������� ������ ������ ������������ ����� �������������
������ ��������������� ��������������� ������ ������ ������������ ����� �������������

5HODWLYQR�UD]PHURPD�RE³XWOMLYD�QD�SDGHF�SULKRGND�]DUDGL�QL©MH�FHQH��

3URMHNW�SD�MH�UHODWLYQR��]PHUQR�RE³XWOMLY�QD�SRUDVW�VWUR§NRY�]D�SOD³H��

3UL������SRUDVWX�VWUR§NRY�LQYHVWLFLMH�RE�RVWDOLK�QHVSUHPHQMHQLK�SRJRMLK�SDGH�(,6'�QD�����������

3UL�YUHGQRWHQMX�VR�ELOL�]D�YVDNR�YDULDQWR�GHILQLUDQL�LQ�XSR§WHYDQL�QDVOHGQML�UL]LNL�
�

3UL�YDULDQWL�
]
�LQYHVWLFLMR�

1HXVSH§QD�SULMDYD�QD�UD]SLV�LQ�QHRGREULWHY�VUHGVWHY�SR�5D]SLVX
8VSH§QR�L]YHGHQ�MDYQL�UD]SLV�]D�L]YHGER�GHO
=DJRWRYLWHY�VUHGVWHY�RE³LQH�Y�SURUD³XQX
,]ERU�XVWUH]QHJD�L]YDMDOFD
3UDYR³DVQD�L]YHGED�LQYHVWLFLMH

9DULDQWD�
EUH]
�LQYHVWLFLMH�

1HL]NRUL§DQMH�GDQLK�PR©QRVWL�]D�UD]YRM�GUX©EHQLK�GHMDYQRVWL�Y�RE³LQL�LQ�VLFHU�QD�SRGUR³MX�NXOWXUH�LQ�§SRUWD�
1DGDOMQMH�]DRVWDMDQMH�UD]YRMD�SRGH©HOMD�

2%²,1$�35,0(5�������������������������������������� ��������������������������������������������������� ������������������
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